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DEFINITIONEN

Anrechte .......cccuuuee

Dividende ....coorsverveserene

Dividendenaktien .........

Emittentin ........cceceuvneee

EStG

Ex-Dividendentag ........

FMA

MVSV

PORR-Aktien ....c.ccocuinas

fiir jede PORR-Aktie, die ein Aktiondr voraussichtlich am 29.05.2016
um 23.59 MESZ auf seinem Wertpapierdepot hélt, bekommt dieser ein
Anrecht (Wertpapier mit der ISIN ATO000A1L6V3, &hnlich einem Be-
zugsrecht) zur Reinvestition in Dividendenaktien eingebucht; diese An-
rechte konnen von den Aktiondren wihrend der Bezugsfrist (voraus-
sichtlich vom 01.06.2016 bis 15.06.2016) durch Erkldrung an das jewei-
lige depotfiihrende Kreditinstitut ausgeiibt werden

der Betrag von EUR 1,00 je dividendenberechtigter Aktie, der gemein-
sam mit der Sonderdividende in der Hohe von EUR 0,50 je dividenden-
berechtigter Aktie ab 21.06.2016, abziiglich 27,5 % KESt nach Malgabe
der gesetzlichen Bestimmungen (sofern anwendbar), durch Gutschrift
des depotfiihrenden Kreditinstituts in bar geleistet wird

jene bis zu 595.412 bestehenden, voll eingezahlten, auf den Inhaber lau-
tenden Stammaktien der PORR AG, die den Aktiondren im Wege der
Reinvestition angeboten werden, die ISIN AT0000609607 tragen, und
von der Emittentin als eigene Aktien (direkt und indirekt) gehalten wer-
den

PORR AG, Absberggasse 47, 1100 Wien, FN 34853

Bundesgesetz vom 7. Juli 1988 iiber die Besteuerung des Einkommens
natiirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988 - EStG 1988)
(BGBI 1988/400 idgF)

voraussichtlich der 30.05.2016
Finanzmarktaufsichtsbehorde, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien

internationale Wertpapierkennnummer (International Securities Identifi-
cation Number)

Kapitalertragsteuer

Bundesgesetz iiber das 6ffentliche Anbicten von Wertpapieren und an-
deren Kapitalveranlagungen und iiber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes (Kapitalmarktgesetz — KMG) (BGBI 1991/625 idgF)

Verordnung der FMA iiber die Mindestinhalte von Prospekte ersetzen-
den Dokumenten, iiber die Veroffentlichung von Prospekten in Zeitun-
gen und iiber die Sprachenregelung (Mindestinhalts-, Vertffentlichungs-
und Sprachenverordnung — MVSV), BGBI II 2005/236

auf den Inhaber lautende Stammaktien der PORR AG, ISIN
AT0000609607



PORR-Gruppe ............. die Emittentin und die in den Konsolidierungskreis der Emittentin ein-
bezogenen Tochter- und Konzerngesellschaften der Emittentin zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses prospektersetzenden Dokuments

Referenzpreis ...oocnnisns der Referenzpreis ist gleich oder geringfiigig unter dem volumengewich-
teten Durchschnittskurs (sog VWAP) der PORR-Aktien in Euro im XE-
TRA-Handel an der Wiener Borse an dem letzten Handelstag vor dem
Tag der Festsetzung des Reinvestitionspreises

Reinvestitionspreis ...... der Reinvestitionspreis je Dividendenaktie errechnet sich aus dem Be-
zugsverhdltnis (Zdhler des Bezugsverhiltnisses multipliziert mit
EUR 0,50)

Sonderdividende .......... der Betrag von EUR 0,50 je dividendenberechtigter Aktie, der gemein-

sam mit der Dividende in der Hohe von EUR 1,00 je dividendenberech-
tigter Aktie ab 21.06.2016, abziiglich 27,5 % KESt nach Maligabe der
gesetzlichen Bestimmungen (sofern anwendbar), durch Gutschrift des
depotfithrenden Kreditinstituts in bar geleistet wird, und der in der Hohe
von EUR 0,50 zur Génze in Dividendenaktien reinvestiert werden kann

Valutatag .....ccierenvenns voraussichtlich der 21.06.2016

VWAP ...ovvvvciirinernnnees volumengewichteter Durchschnittskurs (volume-weighted average pri-
ce)



VORBEMERKUNGEN

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2015 weist fiir das Geschiftsjahr 2015 einen
Bilanzgewinn in der Héhe von EUR 48.857.485,50 aus. Der Vorstand und der Aufsichtsrat
der Emittentin schlagen daher der ordentlichen Hauptversammlung der Emittentin, die am
24.05.2016 stattfinden wird, unter anderem vor, von dem im Jahresabschluss zum 31.12.2015
der PORR AG ausgewiesenen Bilanzgewinn eine Dividende von EUR 1,00 je dividendenbe-
rechtigter Aktie sowie eine zusitzliche Sonderdividende von EUR 0,50 je dividendenberech-
tigter Aktie aufgrund des erfolgreichen Abschlusses der Spaltung und der Ausgliederung des
Immobilienbereichs, jeweils mit Filligkeit zum 21.06.2016, auszuschiitten und den verblei-
benden Restbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Die Dividende und die Sonderdividende von insgesamt EUR 1,50 werden gemeinsam in bar
geleistet. Hinsichtlich des Betrags von EUR 0,50 je dividendenberechtigter Aktie ("Sonderdi-
vidende") besteht fiir Aktiondre die Mdglichkeit zu wihlen, ob dieser Betrag ausschlieBlich
und endgiiltig in bar oder, sofern eine ausreichende Anzahl von Aktien gehalten wird, im
Wege der Reinvestition in Form von Aktien der PORR AG ("Dividendenaktien") geleistet
werden soll (Scrip Dividend). Die Sonderdividende in der Hohe von EUR 0,50 kann zur Gén-
ze in Dividendenaktien reinvestiert werden. Eine allfillige KESt wird im Zuge der Gutschrift
fiir den gesamten Dividendenbetrag von EUR 1,50 angelastet und fiihrt zu keiner gesonderten
Kiirzung des Betrages von EUR 0,50 je dividendenberechtigter Aktie.

Die Anzahl von Aktien, die erforderlich sein wird, um von der Mdglichkeit Gebrauch machen
zu konnen, die Sonderdividende im Betrag von EUR 0,50 im Wege der Reinvestition in Form
einer Dividendenaktie zu erhalten ("Bezugsverhiiltnis"), wird nach Ende der Bezugsftist, vo-
raussichtlich am oder um den 16.06.2016 festgelegt werden. Die Bezugsfrist wird voraus-
sichtlich am oder um den 01.06.2016 beginnen und voraussichtlich am oder um den
15.06.2016 enden. Der Vorstand soll durch den Beschluss der Hauptversammlung ausdriick-
lich erméchtigt werden, das Bezugsverhiltnis sowie den sich daraus ergebenden Reinvestiti-
onspreis am 16.06.2016 in Anlehnung an den dann vorliegenden Aktienkurs der PORR AG
festzulegen. Die Festlegung des Bezugsverhiltnisses soll unter Heranziehung des Referenz-
preises, dividiert durch EUR 0,50 und abgerundet auf die nichste ganzzahlige Zahl, erfolgen.
Der Referenzpreis ist gleich oder geringfligig unter dem volumengewichteten Durchschnitts-
kurs (sog VWAP) der PORR-Aktien in Euro im XETRA-Handel an der Wiener Borse an dem
letzten Handelstag vor dem Tag der Festsetzung des Reinvestitionspreises, voraussichtlich al-
so vom 15.06.2016. Der Reinvestitionspreis je Dividendenaktie errechnet sich aus dem Zihler
des Bezugsverhiltnisses multipliziert mit EUR 0,50. Der Tag fiir die Ermittlung des Refe-
renzpreises ist voraussichtlich der 15.06.2016; der Reinvestitionspreis wird voraussichtlich
am 16.06.2016 festgesetzt und verdffentlicht. Der festzulegende Reinvestitionspreis dividiert
durch den Betrag von EUR 0,50, abgerundet auf die nichste ganze Aktie, ergibt in der Folge
jene Anzahl von PORR-Aktien, die erforderlich sein wird, um eine Dividendenaktie beziehen
zu konnen. Bei den Dividendenaktien handelt es sich um bis zu 595.412 eigene Aktien der
PORR AG, von denen 572.864 Aktien direkt von der PORR AG und 22.548 Aktien indirekt
iiber die Konzerngesellschaft EPS Absberggasse 47 Projektmanagement GmbH gehalten
werden. Im Zusammenhang mit der Moglichkeit der Reinvestition in Dividendenaktien wird
keine Kapitalerhshung der PORR AG durchgefiihrt, es werden daher auch keine neuen Ak-
tien der PORR AG ausgegeben werden.

Sollte die Hauptversammlung diesem Beschlussvorschlag zustimmen, ist es erforderlich ein
Dokument gemdf § 3 Abs 1 Z 6 KMG zu erstellen. Dieses Dokument stellt ein solches Do-
kument geméB § 3 Abs 1 Z 6 KMG dar (prospektersetzendes Dokument).

Weder die Anrechte noch die Dividendenaktien sind oder werden nach dem U.S. Securi-
ties Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung oder bei den Wertpapieraufsichtsbe-



hérden von Einzelstaaten oder anderer Hoheitsgebiete der Vereinigten Staaten von
Amerika registriert. Die Bezugsanrechte und die Dividendenaktien diirfen zu keiner
Zeit in die oder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder in eine andere Ju-
risdiktion, in der dies unzuliissig wiire, direkt oder indirekt angeboten, verkauft, ausge-
iibt, verpfiindet, iibertragen oder geliefert werden, sofern nicht ein Befreiungstatbestand
von den Registrierungsanforderungen des U. S. Securities Act oder den jeweiligen Aus-
nahmebestimmungen eines anderen Staates vorliegt oder sofern eine solche Transaktion
nicht darunterfillt und sofern kein Verstofl gegen anwendbare Wertpapiergesetze der
Einzelstaaten der Vereinigten Staaten von Amerika oder anderer Staaten vorliegt.

FIRMA UND SITZ DER EMITTENTIN

Die Firma der Emittentin lautet PORR AG. Der Sitz der Emittentin ist Wien, die Geschiifts-
anschrift lautet Absberggasse 47, 1100 Wien. Die Emittentin ist im Firmenbuch zu
FN 34853 f eingetragen (Registergericht: Handelsgericht Wien).

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Der letzte versffentlichte Jahresabschluss, der letzte Jahresfinanzbericht, weitere Jahresab-
schliisse und Jahresfinanzberichte sowie Berichte iiber Zwischenberichtsperioden (Halbjah-
resfinanzberichte und Quartalsberichte der Emittentin sind auf der Internetseite der Emittentin
"www.porr-group.com" unter dem Meniipunkt "Investor Relations" / "Konzemnberichte" oder
"Reporting" jederzeit kostenlos abrufbar.

Auch die innerhalb der letzten 12 Monate in Erfiillung von Publizitdtsverpflichtungen erfolg-
ten Veroffentlichungen der Emittentin (Ad-hoc Meldungen, Meldungen der Beteiligungspub-
lizitdt, Meldungen iiber Anleihencuemissionen) sind auf der Internetseite der Emittentin
"www.porr-group.com" unter dem Meniipunkt "Investor Relations" / "Ad-hoc Meldungen"
oder "Mitteilungen und Events / Ad-hoc Mitteilungen" jederzeit kostenlos abrufbar.

Zusitzlich sind unter dem Meniipunkt "Investor Relations" zahlreiche weitere Informationen
zu den Aktien der Emittentin, der Aktionérsstruktur, dem Unternehmenskalender, Hauptver-
sammlungen, Pridsentationen, Kennzahlen, Anleiheemissionen, Corporate Governance und
der Satzung der Emittentin erhéltlich. Unter dem Meniipunkt "PORR-Gruppe" finden sich In-
formationen zum Vorstand und zum Aufsichtsrat der Emittentin.

Weitere Informationen zur Scrip Dividend werden zeitgerecht auf der Internetseite der Emit-
tentin "www.porr-group.com/scripdividend _de" veroffentlicht werden und sind nach ihrer
Verdffentlichung jederzeit kostenlos abrufbar.

GRUNDE DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS

Die ordentliche Hauptversammlung der Emittentin wird dariiber beschlieBen, ob den Aktiona-
ren nach ihrer Wahl die Leistung der Sonderdividende nicht ausschlieBlich und endgiiltig in
Form von Barmitteln, sondern im Wege einer unmittelbaren Reinvestition auch in Form von
Dividendenaktien angeboten wird. Hinsichtlich des vollen Betrags von EUR 0,50 je dividen-
denberechtigter Aktie besteht fiir Aktiondre demnach die Moglichkeit zu wihlen, ob dieser
Betrag ausschlieBlich und endgiiltig in bar oder, sofern eine ausreichende Anzahl von Aktien



6.1

gehalten wird, im Wege der Reinvestition in Form von Dividendenaktien geleistet werden soll
(Scrip Dividend). Im Zusammenhang mit der Mdglichkeit der Reinvestition in Dividendenak-
tien wird keine Kapitalerhhung der PORR durchgefiihrt. Allerdings stammen die Dividen-
denaktien aus dem Bestand eigener Aktien der Emittentin, die den Aktiondren angeboten
werden. Aus diesem Grund handelt es sich um ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren der
PORR an die Inhaber dividendenberechtigter Aktien der Emittentin.

Die Reinvestition der Sonderdividende in Dividendenaktien der Emittentin ist als Wahlmog-
lichkeit der Aktiondre ausgestaltet. Eine Verpflichtung zur Reinvestition der Sonderdividende
besteht nicht. Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Emittentin wollen den Aktiondren damit
die Moglichkeit bieten, selbst zu entscheiden, ob sie neben der Dividende von EUR 1,00, die
Jjedenfalls endgiiltig in bar ausgeschiittet wird, die zusitzliche Sonderdividende von EUR 0,50
ebenfalls endgiiltig in bar erhalten wollen oder im Wege der Reinvestition in Dividendenak-
tien ihre Beteiligung an der Emittentin (im Verhéltnis zu jenen Aktionéren, die von der Mog-
lichkeit zur Reinvestition der Sonderdividende keinen Gebrauch machen) erhéhen. Damit soll
die Ausschiittung der Dividendenleistungen in eigenkapital- und liquiditdtsschonender Weise
durchgefiihrt und auf diese Weise die Handelsliquiditét in den Aktien der Emittentin an der
Borse erhoht werden. Fiir die Emittentin verringert sich durch die Moglichkeit der Aktionére
zur unmittelbaren Reinvestition in Dividendenaktien nidmlich der Barmittelabfluss in dem
Umfang, in dem die Dividendenanspriiche in Aktien der Emittentin reinvestiert werden.

GESETZLICHE BESTIMMUNGEN, AUF GRUND DERER DIESES PROSPEKTER-
SETZENDE DOKUMENT ERSTELLT WURDE

Gemil § 3 Abs 1 Z 6 KMG gilt die nach § 2 KMG grundsitzlich bestehende Prospektpflicht
nicht fiir "an die vorhandenen Aktieninhaber ausgeschiittete Dividenden in Form von Aktien
derselben Gattung wie die Aktien, fiir die solche Dividenden ausgeschiittet werden, sofern ein
Dokument veriffentlicht wurde, das Informationen iiber die Anzahl und die Art der Aktien
enthdlt und in dem die Griinde und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt werden". Das vor-
liegende Dokument stellt ein solches prospektersetzendes Dokument unter Beriicksichtigung
des gesetzlich festgelegten Mindestinhalts im Sinn des § 3 Abs 1 Z 6 KMG iVm § 4 MVSV
dar.

Da die Emittentin ihren Sitz in Osterreich hat und dieses prospektersetzende Dokument im
Sinn und zur Erfiilllung der gesetzlichen Anforderungen durch die Emittentin vertffentlicht
wurde, liegen die Voraussetzungen der Prospektausnahme gemiB § 3 Abs 1 Z 6 KMG fiir die
Ausschiittung der Sonderdividende in Form von Dividendenaktien (im Wege der Reinvestiti-
on) an die vorhandenen Aktieninhaber vor.

Da es sich bei den im Zusammenhang mit der Scrip Dividend angebotenen Dividendenaktien
um eigene Aktien handelt, die bereits zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse zugelassen

sind, ist ihre Zulassung zum Borsehandel nicht mehr erforderlich und daher nicht Gegenstand
dieses prospektersetzenden Dokuments.

EINZELHEITEN DES ANGEBOTS
Gegenstand des Angebots und Adressatenkreis und technische Abwicklung

Gegenstand dieses Angebots sind bis zu 595.412 bestehende, voll eingezahlte auf den Inhaber
lautende Stammaktien der Emittentin, die von der Emittentin (direkt und indirekt) derzeit als
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eigene Aktien gehalten werden und Aktiondren, die iiber eine — unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhiltnisses — ausreichende Anzahl an PORR-Aktien verfiigen, im Hinblick auf die
Sonderdividende in der Hohe von EUR 0,50 durch die Méglichkeit der Reinvestition in Divi-
dendenaktien angeboten werden.

Adressaten des Angebots sind ausschlieBBlich jene Aktionire, in deren Wertpapierdepots am
29.05.2016 um 23.59 MESZ PORR-Aktien eingebucht sind. Diese haben die Wahl, die Son-
derdividende von EUR 0,50 je dividendenberechtigter Aktie entweder ausschlieBlich und
endgiiltig in bar oder im Wege der Reinvestition in Form von Dividendenaktien zu erhalten
(vorbehaltlich der — unter Beriicksichtigung des Bezugsverhiltnisses — erforderlichen Anzahl
an PORR-Aktien).

Den Aktionéren stehen damit die nachstehend beschriebenen Moglichkeiten offen.

Rechtliche und technische Abwicklung und beispielhafte Berechnung

Unter der Annahme, dass die Hauptversammlung am 24.05.2016 dem Beschlussvorschlag zur
Verwendung des Bilanzgewinns die Zustimmung erteilt, werden die nachstehend angefiihrten
Schritte erfolgen:

Die Bezugsaufforderung fiir den Erwerb von Dividendenaktien im Wege der Reinvestition
wird voraussichtlich am 31.05.2016 veréffentlicht werden.

Jeder Aktiondr erhilt dann voraussichtlich am 01.06.2016 ein Anrecht mit der ISIN
ATO000A1L6V3 je von ihm gehaltener PORR-Aktie auf dem jeweiligen Depot eingebucht.
Je nachdem, welches Vorgehen der Aktionir wihlt, wird mit den Anrechten, wie nachstehend
beschrieben, verfahren.

Die Bezugsfrist wird dann voraussichtlich von 01.06.2016 bis (einschlieBlich) 15.06.2016
laufen, wihrend der Aktionédre ihre Anrechte ausiiben kénnen. Aktiondre werden aufgefor-
dert, sich bei ihrem depotfiihrenden Kreditinstitut iiber allenfalls frither endende Dispositions-
fristen zu erkundigen. Das Bezugsverhiltnis und der Reinvestitionspreis werden nach dem
Ende der Bezugsfrist voraussichtlich am oder um den 16.06.2016 in Anlehnung an den dann
vorliegenden Aktienkurs der Emittentin festgelegt werden.

Jene Aktionire, die ihre Anrechte wihrend der Bezugsfrist nicht ausiiben, erhalten ihre Divi-
dende und Sonderdividende, abziiglich 27,5 % KESt (soweit anwendbar), endgiiltig zur Gén-
ze in bar.

Da die Dividendenaktien ausschliellich aus eigenen Aktien bedient werden und gerade
keine Kapitalerh6hung unter Ausgabe neuer Aktien erfolgt, ist die Zahl der zur Verfii-
gung stechenden Dividendenaktien begrenzt. Aus diesem Grund behiilt sich die Emitten-
tin unter anderem notwendigerweise vor, die Anzahl der Dividendenaktien, die im Wege
der Reinvestition vom jeweiligen Aktioniir erworben werden kiénnen, bei zu grofler
Nachfrage aliquot zu kiirzen. Diesfalls wird der restliche Betrag ausschlieBlich und end-
giiltig in bar geleistet werden.

Auch ein vollstiindiges Abgehen von der Méglichkeit zur Reinvestition in Dividendenak-
tien aufgrund einer zu geringen Anzahl vorhandener eigener Aktien ist nicht ausge-
schlossen. In diesem Fall wird der Betrag der Sonderdividende von EUR 0,50 je divi-
dendenberechtigter Aktie zur Ginze ausschlieBlich und endgiiltig in bar geleistet wer-
den.



a) Bezugsverhiltnis und beispielhafte Berechnung

Die Dividende und die Sonderdividende von insgesamt EUR 1,50 pro dividendenberechtigter
PORR-Aktie werden am Valutatag (voraussichtlich der 21.06.2016) gemeinsam in bar geleis-
tet. Hinsichtlich der Sonderdividende im Betrag von EUR 0,50 je dividendenberechtigter
PORR-Aktie besteht fiir Aktiondre die Moglichkeit zu wihlen, ob dieser Betrag ausschlieB-
lich und endgiiltig in bar oder, sofern eine — unter Beriicksichtigung des Bezugsverhiltnisses
— ausreichende Anzahl von PORR-Aktien gehalten wird, im Wege der Reinvestition in Form
von Dividendenaktien geleistet werden soll (Scrip Dividend). Eine allfillige KESt wird be-
reits im Zuge der Gutschrift des Gesamtbetrages der Dividendenleistungen von EUR 1,50 je
dividendenberechtigter PORR-Aktie in Abzug gebracht und fiihrt zu keiner gesonderten Kiir-
zung der die Moglichkeit zur Reinvestition bietenden Sonderdividende im Betrag von EUR
0,50 je dividendenberechtigter PORR-Aktie. Somit kann fiir jede dividendenberechtigte
PORR-Aktie — unabhiingig davon, ob der jeweilige Aktiondr der KESt unterliegt oder nicht —
ein Betrag von EUR 0,50 in Dividendenaktien reinvestiert werden (vorbehaltlich einer ausrei-
chender Anzahl von dividendenberechtigten Aktien und Abrundung auf die nichste ganzzah-
lige Anzahl an Dividendenaktien).

Bezugsverhdltnis

Das Bezugsverhiltnis, sprich die Anzahl von PORR-Aktien, die ein Aktionir halten muss, um
aufgrund des festzulegenden Reinvestitionspreises fiir eine Dividendenaktie von der Mog-
lichkeit Gebrauch machen zu kénnen, die Sonderdividende im Betrag von EUR 0,50 je divi-
dendenberechtigter PORR-Aktie im Wege der Reinvestition in Form von Dividendenaktien
ausgeschiittet zu erhalten, wird unmittelbar nach Ende der Bezugsfrist festgelegt werden. Die
Festlegung des Bezugsverhiltnisses soll unter Heranziehung des Referenzpreises, dividiert
durch EUR 0,50 und abgerundet auf die nichste ganzzahlige Zahl, erfolgen. Anrechte kénnen
nur in ganzzahligen Vielfachen des Bezugsverhiltnisses ausgeiibt werden. Da das Bezugsver-
hiltnis erst nach Ende der Bezugsfrist festgesetzt wird, wird die Anzahl der ausgeiibten An-
rechte durch das jeweilige depotfiihrende Kreditinstitut auf die nichste ganzzahlige Zahl ab-
gerundet. Der sich durch die Abrundung ergebende Restbetrag, der nicht in Dividendenaktien
reinvestiert wird, verbleibt in bar auf dem Depotkonto des jeweiligen Aktionérs.

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist gleich oder geringfiigig unter dem volumengewichteten Durchschnitts-
kurs (sog VWAP) der PORR-Aktien in Euro im XETRA-Handel an der Wiener Borse an dem
letzten Handelstag vor dem Tag der Festsetzung des Reinvestitionspreises, voraussichtlich al-
so vom 15.06.2016.

Reinvestitionspreis

Der Reinvestitionspreis je Dividendenaktie errechnet sich aus dem Bezugsverhiiltnis (Zihler
des Bezugsverhiltnisses multipliziert mit EUR 0,50). Der Tag fiir die Ermittlung des Refe-
renzpreises ist voraussichtlich der 15.06.2016; der Reinvestitionspreis wird voraussichtlich
am 16.06.2016 festgesetzt und vertffentlicht.

Der festzulegende Reinvestitionspreis dividiert durch den Betrag von EUR 0,50, abgerundet
auf die néchste ganze Aktie, ergibt in der Folge jene Anzahl von PORR-Aktien, die erforder-
lich ist, um eine Dividendenaktie beziehen zu kénnen.

Den Aktiondren werden bei der Reinvestitionsmoglichkeit ihrer Sonderdividende nur jeweils
ganze Aktien zum Bezug angeboten: Hinsichtlich jenes Betrags der Sonderdividende, der den
Reinvestitionspreis fiir eine ganze Aktie nicht erreicht (oder diesen iiberschreitet), sind die



Aktiondre auf den ausschlieBlichen und endgiiltigen Bezug der Dividendenleistungen in bar
angewiesen und konnen somit fiir diesen Teilbetrag keine Dividendenaktie im Wege der Re-
investition beziehen. Ein Angebot von Teilrechten ist ebenso wenig vorgesehen wie die Ein-
richtung eines Handels von Anrechten oder Bruchteilen davon.

Es wird darauf hingewiesen, dass die depotfiihrenden Kreditinstitute fiir die Ausiibung
des Wahlrechts dem das Anrecht ausiibenden Aktioniir Spesen verrechnen kénnen. Ak-
tioniire werden aufgefordert, sich iiber allfiillige Spesen (sowie auch iiber eventuelle
Mindestspesen, die die Ausiibung des Wahlrechts bei geringer Anzahl an PORR-Aktien
iiberproportional teuer machen kdnnen) bei ihrem depotfiihrenden Kreditinstitut zu in-
formieren.

Berechnungsbeispiel

Die folgende beispielhafte Berechnung dient dazu, den Aktioniren den Ablauf der Ausschiit-
tung der Sonderdividende konkret darzustellen. Aktioniire werden ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass es sich dabei nur um eine beispielhafte Berechnung handelt, der letzt-
lich festgelegte Reinvestitionspreis und die daran ankniipfenden konkreten Werte aber
davon abweichen kénnen:

Unter der Annahme, dass der angenommene, fiktive Reinvestitionspreis einer Dividendenaktie
EUR 27,00 betrdgt, muss ein Aktiondr zumindest 54 PORR-Aktien halten, um sich im Hin-
blick auf die endgiiltige Form der Ausschiittung der Sonderdividende tatscichlich fiir den Be-
zug einer Dividendenaktie entscheiden zu konnen. Hinsichtlich des jeweiligen Betrags der
Sonderdividende von EUR 0,50 je dividendenberechtigter PORR-Aktie sind Aktiondire berech-
tigt zu wahlen, ob dieser Betrag, sofern eine — unter Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnis-
ses — ausreichende Anzahl von PORR-Aktien gehalten wird, im Wege der unmittelbaren Rein-
vestition in Form von Dividendenaktien ausgeschiittet werden soll.

Betrdgt beispielsweise der Referenzpreis EUR 27,15, wiirde die Division durch EUR 0,50 ei-
nen Betrag von EUR 54,30 und die vorzunehmende Abrundung auf die ndchste ganzzahlige
Zahl sodann 54 ergeben. Das Bezugsverhilinis wire demgemdfs 54:1, das heift fiir je 54
PORR-Aktien auf dem Depot des Aktiondrs kann 1 Dividendenaktie bezogen werden. Der Re-
investitionspreis errechnet sich danach aus 54 multipliziert mit EUR 0,50, das ergibt
EUR 27,00.

Hat ein Aktiondr in diesem Beispiel weniger als 54 PORR-Aktien, kann er die Variante der
Scrip Dividend (Reinvestition in Dividendenaktien) nicht in Anspruch nehmen. Hat ein Aktio-
ndr in diesem Beispiel mindestens 54 PORR-Aktien auf seinem Depot, kann er das Wahlrecht
in Anspruch nehmen, aber jeweils nur in ganzzahligen Vielfachen von 54.

Bitte beachten Sie, dass es sich bei der obigen Berechnung ausschlieflich um eine bei-
spielhafte Berechnung unter der Annahme fiktiver Zahlen und Verhiltnisse handelt.
Das tatséchliche Bezugsverhéltnis und der tatsichliche Reinvestitionspreis werden nach Ab-
lauf der Bezugsfrist am 16.06.2016 festgelegt werden und kdnnen von den beispielhaften An-
nahmen in diesem Dokument abweichen.

Bezugsausiibung

Die Bezugsaufforderung fiir den Erwerb von Dividendenaktien im Wege der Reinvestition
wird voraussichtlich am 31.05.2016 veroffentlicht werden. Voraussichtlich am 01.06.2016 er-
folgt dann die Einbuchung der Anrechte je gehaltener Aktie auf den jeweiligen Depots der
Aktionédre, wobei die Aktiondre dariiber von ihrem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitut
gesondert verstdndigt werden. Diese Anrechte kénnen von jenen Aktiondren, die von der
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6.3

Moglichkeit des Bezugs von Dividendenaktien im Wege der Reinvestition Gebrauch machen
wollen, wihrend der Bezugsfrist (voraussichtlich von 01.06.2016 bis 15.06.2016) durch Er-
kldrung an das jeweilige depotfiihrende Kreditinstitut ausgeiibt werden. Dabei ist anzugeben,
fiir welche Anzahl von Anrechten vom Wahlrecht Gebrauch gemacht werden soll, somit ob
der Betrag der Sonderdividende von EUR 0,50 je dividendenberechtigter Aktie multipliziert
mit der Gesamtanzahl der jeweils vom Aktionér gehaltenen Aktien/Anrechte reinvestiert wer-
den soll, oder sich die Reinvestition nur auf eine geringere Anzahl von Anrechten beschrin-
ken soll. Die Maximalanzahl der von einem Aktiondr jeweils im Wege der Reinvestition zu
erwerbenden Aktien ergibt sich aus der vom Aktiondr jeweils gehaltenen Aktien/Anrechte.

Eine Ausiibung des Wahlrechts ist unwiderruflich.

Weder die Emittentin noch die Zahlstelle werden einen Handel mit den Anrechten einrichten
oder beantragen.

Auszahlung der Dividende und der Sonderdividende

Die Dividende von EUR 1,00 sowie die Sonderdividende von EUR 0,50 je dividendenberech-
tigter Aktie, in Summe somit EUR 1,50 je dividendenberechtigter Aktie, werden gemeinsam
in bar geleistet. Die Auszahlung des jeweiligen Betrages erfolgt voraussichtlich am
21.06.2016, abziiglich 27,5 % KESt nach MaBgabe der gesetzlichen Bestimmungen (sofern
anwendbar), durch Gutschrift des depotfiihrenden Kreditinstitutes auf das Depotkonto des je-
weiligen Aktiondrs.

Hat sich ein Aktionar fiir die Moglichkeit entschieden, Dividendenaktien im Wege der Rein-
vestition zu erwerben, so wird der jeweilige Betrag, der auf die Dividendenaktien entfillt, va-
lutagleich am 21.06.2016 vom Konto des Aktiondrs wieder abgebucht. Im Gegenzug erhilt
der Aktiondr Zug um Zug die Dividendenaktien auf sein Depot eingebucht.

b) AusschlieBliche Bardividende

Entscheidet sich ein Aktionér, ausschlieBlich und endgiiltig an der Ausschiittung der Dividen-
denleistungen (Dividende und Sonderdividende) in bar festzuhalten, so muss dieser Aktionir
nichts tun. In diesem Fall erhélt der Aktiondr nach Ende der Bezugsfrist und einer technisch
bedingten Abwicklungsfrist, voraussichtlich am 21.06.2016, die Dividendenleistungen in Ho-
he von insgesamt EUR 1,50 je von ihm gehaltener PORR-Aktie, abziiglich 27,5 % KESt (so-
fern anwendbar), durch Gutschrift des depotfithrenden Kreditinstitutes endgiiltig in bar.

¢) Bardividende und teilweise Reinvestition in Dividendenaktien

Entscheidet sich ein Aktionér dafiir, die Sonderdividende (teilweise) im Wege der Reinvesti-
tion in Form von Dividendenaktien ausgeschiittet zu erhalten, so muss er hinsichtlich jener
Anzahl von Dividendenaktien, die er im Wege der Reinvestition beziehen mdchte, wie oben
in Punkt 6.2 a) beschrieben vorgehen.

Zeitraum des Angebots

Die Bezugsfrist wird voraussichtlich von 01.06.2016 und bis voraussichtlich 15.06.2016 lau-
fen. Innerhalb dieser Bezugsfrist konnen die Aktiondre ihrem depotfiihrenden Kreditinstitut
wihrend der iiblichen Geschiftszeiten mitteilen, dass sie die Sonderdividende nach Wunsch
(teilweise) in Form von Dividendenaktien beziehen méchten.
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6.4

6.5

6.6

In diesem Zusammenhang werden die Aktionéire ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
Kreditinstitute teilweise etwas kiirzere Dispositionsfristen haben. Aktioniire werden
aufgefordert, sich hieriiber bei ihrem depotfithrenden Kreditinstitut zu erkundigen.

Mindest- und Hochstbetrag je Erwerber und der Ausgabepreis

Es gibt keinen Mindest- und keinen Hochstbetrag fiir die Dividendenaktien. Es ist jedoch er-
forderlich, dass der jeweilige Aktionér eine — unter Beriicksichtigung des Bezugsverhiltnisses
— ausreichende Anzahl von PORR-Aktien hilt, um zumindest eine Dividendenaktie bezichen
zu kénnen.

Der Reinvestitionspreis, zu dem eine Dividendenaktie erworben werden kann, wird nach En-
de der Bezugsfrist, voraussichtlich am 16.06.2016, festgelegt und auf der Internetseite der
Emittentin "www.porr-group.com/scripdividend de" verdffentlicht werden.

In diesem Zusammenhang werden die Aktioniire ausdriicklich darauf hingewiesen, dass
die Dividendenaktien ausschlieBlich aus eigenen Aktien bedient werden, jedoch keine
Kapitalerhhung unter Ausgabe neuer Aktien erfolgt. Daher behiilt sich die Emittentin
aufgrund der begrenzten Zahl der zur Verfiigung stehenden Dividendenaktien unter
anderen notwendigerweise vor, die Anzahl der Dividendenaktien, die im Wege der Re-
investition vom jeweiligen Aktioniir erworben werden kénnen, bei zu groBer Nachfrage
aliquot zu kiirzen. Diesfalls wird der restliche Betrag ausschlieBlich und endgiiltig in bar
geleistet werden.

Auch ein vollstiindiges Abgehen von der Méglichkeit zur Reinvestition in Dividendenak-
tien aufgrund einer zu geringen Anzahl vorhandener eigener Aktien ist nicht ausge-
schlossen. In diesem Fall wird der Betrag der Sonderdividende von EUR 0,50 je divi-
dendenberechtigter Aktie zur Ginze ausschlieBlich und endgiiltig in bar geleistet wer-
den.

Angaben iiber die Art des Wertpapiers

Im Rahmen der Méoglichkeit zur Reinvestition in Dividendenaktien werden bis zu 595.412 auf
den Inhaber lautende, voll eingezahlte, nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) mit einem
anteiligen Betrag von je EUR 1,00 am Grundkapital der Emittentin angeboten. Die Stammak-
tien sind zum Handel im Segment "Amtlicher Handel" der Wiener Borse (Segment Prime
Market) zugelassen und tragen die ISIN AT0000609607.

Da es sich bei den Dividendenaktien um bestehende eigene Aktien der Emittentin (direkt oder
indirekt) handelt, sind die Dividendenaktien mit gleicher Gewinnberechtigung wie die zum
Zeitpunkt ihrer Auslieferung bestehenden iibrigen PORR-Aktien ausgestattet (volle und un-
eingeschrinkte Gewinnanteilsberechtigung fiir das Geschiiftsjahr 2016, somit ab 01.01.2016).

Die mit dem Wertpapier verbundenen Rechte
Die angebotenen Stammaktien verbriefen eine Beteiligung an der Emittentin, die in der

Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach osterreichischem Recht besteht. Mit jeder Stamm-
aktie sind verschiedene Mitwirkungs-, Vermégens-, und Kontrollrechte verbunden. Dazu ge-
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6.7

hoéren insbesondere das Recht auf Bezug einer von der Hauptversammlung beschlossenen Di-
vidende. Bei einer Erhohung des Grundkapitals ist mit den Stammaktien grundsétzlich das
Recht auf den Bezug neuer Aktien verbunden, wenn dieses Bezugsrecht der Aktionére nicht
ausgeschlossen wurde. Im Falle einer Liquidation der Emittentin haben die Aktiondre einen
Anspruch auf das nach Befriedigung oder Sicherstellung der Glaubiger verbleibende Vermo-
gen.

Risikohinweise im Zusammenhang mit der Emittentin und mit den angebotenen Wert-
papieren

Allgemeines

Aktionire sollten bei jeder Entscheidung iiber einen Erwerb von Dividendenaktien der Emit-
tentin zusétzlich zu allen sonstigen Informationen, die in diesem prospektersetzenden Doku-
ment enthalten sind, insbesondere die nachfolgenden Sachverhalte und Darstellungen geson-
dert in Betracht ziehen und sorgfiltig abwiigen. Diese Sachverhalte und Darstellungen kénn-
ten dazu fiihren, dass kiinftig die Ergebnisse der Emittentin hinter den Erwartungen der Ana-
lysten und Aktionére zuriickbleiben. Auch ein vollstdndiger Verlust des eingesetzten Kapitals
kann nicht ausgeschlossen werden. Die nachfolgend dargestellten Risiken sind aus heutiger
Sicht die wesentlichsten Risikofaktoren, erheben aber keinen Anspruch auf Vollstindigkeit.
Die Emittentin libernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Risiken. Der Eintritt
eines oder mehrerer der dargestellten Risiken kann einzeln oder zusammen mit anderen Um-
stinden die Geschéfistitigkeit der PORR-Gruppe wesentlich beeintrichtigen und erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben. Die Emitten-
tin weist im Zusammenhang mit den Risiken auch auf den im Konzernlagebericht der Emit-
tentin enthaltenen Risikobericht hin, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin enthalten ist.
Auf den auf der Internetseite der Emittentin (www.porr-group.com/JFB-2015) verfiigbaren
Jahresfinanzbericht wird hiermit ebenfalls verwiesen. Zusédtzlich werden weitere Risiken der
Emittentin angefiihrt.

Die gewihlte Reihenfolge der dargestellten Risiken stellt weder eine Aussage iiber die Ein-
trittswahrscheinlichkeit noch iiber das Ausmal} oder die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.
Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwirtig nicht bekannt sind,
konnten die Geschéftstitigkeit der PORR-Gruppe beeintrachtigen und wesentlich nachteilige
Auswirkungen auf ihre Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage haben. Der Borsekurs der
PORR-Aktien konnte aufgrund des Eintritts jedes dieser Risiken (oder auch anderer Risiken)
fallen und Aktionére konnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Emit-
tentin ist die Obergesellschaft der PORR-Gruppe, zu der die Emittentin selbst auch gehort.
Nachfolgende Bezugsnahmen auf die PORR-Gruppe haben daher stets auch Auswirkungen
auf die Emittentin, und umgekehrt.

Der Inhalt dieses prospektersetzenden Dokuments ist keinesfalls als Beratung in rechtlicher,

wirtschaftlicher oder steuerlicher Hinsicht zu verstehen und geniigt auch keinesfalls einer all-
féllig verpflichtenden Aufkldrung des Aktionérs im Sinne des WAG.
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Marktbezogene Risiken und Geschiiftstiitigkeitshezogene Risiken

Risiko, dass sich die konjunkturellen Rahmenbedingungen in den wesentlichen Mirkten
der PORR-Gruppe dindern

Die Emittentin ist neben den Heimmirkten Osterreich, Deutschland, Schweiz, Polen und
Tschechien selektiv auch in anderen Markten, vornehmlich Katar, und hinkiinftig in Ziel-
mérkten wie etwa GroBbritannien und Skandinavien, tdtig. Die Entwicklung der Mérkte, in
denen die PORR-Gruppe titig ist, hidngt vor allem von den Zinsniveaus, der verfiigbaren Li-
quiditét und dem Zugang zu Kreditmérkten in dem jeweiligen Staat ab, sowie von der jewei-
ligen nationalen Fiskalpolitik, die alle einen Einfluss auf die Nachfrage nach Wohnungs- und
Infrastrukturbauleistungen haben. Offentliche SparmaBnahmen und Budgetbeschrinkungen
aufgrund der volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen und die gleichzeitig weiterhin be-
schrinkte Verfugbarkeit langfristiger Finanzierungen kénnen sowohl private als auch 6ffent-
liche Investitionen in groBe Infrastruktur- und Immobilienprojekte negativ beeinflussen. Kun-
den der PORR-Gruppe aus dem &ffentlichen oder privaten Sektor konnten neue Investitionen
verschieben oder bestehende Projekte verzogern oder iiberhaupt absagen. Insbesondere beim
Eintritt in neue Mérkte kann die PORR-Gruppe zusitzlich mit gesetzlichen Regelungen kon-
frontiert sein, die ihr nicht vertraut sind. Zusitzlich kénnen finanzielle Probleme der Kunden
der PORR-Gruppe, ihrer Joint-Venture und Konsortial-Partner, Subunternehmer oder Liefe-
ranten aufgrund der generellen wirtschaftlichen Lage oder Liquiditdtsbeschrinkungen zu Zah-
lungsverzogerungen oder -ausféllen fithren, oder die Kosten der PORR-Gruppe erhéhen oder
die Projektausfiihrung negativ beeinflussen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Anderung der globalen Konjunkturlage

Die PORR-Gruppe ist schwerpunktmiBig in den Bereichen Tiefbau, Hochbau und Stralenbau
tatig. Die Entwicklung dieser Bereiche wird von der aligemeinen konjunkturellen Lage in den
Léndern und Regionen bestimmt, in denen die PORR-Gruppe titig ist. Die Baubranche ist
generell zyklisch und unterliegt zudem starken und teilweise abrupten Nachfrageschwankun-
gen. Sollte sich die aktuelle Konjunkturschwiche weiter fortsetzen oder sogar noch verschir-
fen, kann das zukiinftig zu einer weiteren Reduktion der Nachfrage nach Bauleistungen fiih-
ren. Diese potenzielle Entwicklung kann gemeinsam mit Forderungsausfillen oder verspéte-
ten Zahlungen zu Liquiditidtsengpéssen fiihren. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko des zunehmenden Wettbewerbs

Die verschiedenen Mérkte, in denen die PORR-Gruppe titig ist, insbesondere in Europa, sind
von einem intensiven nationalen und internationalen Wettbewerb geprigt, der in den vergan-
genen Jahren weiter zugenommen hat. Der erhohte Wettbewerb fiihrt regelméBig zu signifi-
kantem Preisdruck und zu flir Auftragnehmer ungiinstigen Vertragsbedingungen, etwa bei
Gewihrleistung oder Zahlungsmodalititen. Der harte Wettbewerb hat in einigen Mirkten,
nicht zuletzt auch am Gsterreichischen Markt, zu einer Marktkonsolidierung gefiihrt, die die
Entstehung paneuropéischer Baukonzerne nach sich zog. Diese Baukonzerne sind aufgrund
ihrer Kapazititen in der Lage, im Preiswettbewerb besonders aggressiv aufzutreten, was es
sowohl kleineren als auch groBeren Mitbewerbern erheblich erschwert, Auftrige zu erhalten
oder erhaltene Auftrige profitabel abzuwickeln. Verschirft sich der Preiswettbewerb weiter
und gelingt es der PORR-Gruppe nicht, darauf durch Wachstum, Kosteneinsparungen oder
durch Neu- oder Weiterentwicklung technisch anspruchsvoller und dem Preisdruck weniger
ausgesetzter Bauverfahren zu reagieren, kann die Profitabilitit der PORR-Gruppe und ihre
Marktposition darunter leiden. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiko des Wegfalls oder der Verschiebung grofier Bauprojekte

Die Betreuung grofler Bauprojekte, wie etwa des Doha Metro Green Line U-Bahn-Projekts
oder Stuttgart-Ulm, ist mit einem hohen Kapazitits-, Zeit- und Kostenaufwand verbunden.
Wihrend der Material- und — bis zu einem gewissen Grad — der Personalaufwand variable
Kosten darstellen, bediirfen Investitionen in Maschinen sowie Forschung und Entwicklung
langfristiger Vorausplanung. Deshalb sind — im nationalen MaBstab betrachtet — grofle Bau-
konzerne wie die PORR-Gruppe auf die Ausfiihrung entsprechend groBer Projekte angewie-
sen, um Kosten fiir Maschinen und deren Vorhaltung sowie Forschungs- und Entwicklungs-
kosten zu decken. Wenn Auftrige fiir derartige Projekte, egal aus welchem Grund, nicht er-
teilt oder von der PORR-Gruppe nicht akquiriert werden, kdnnen sich daraus fiir die PORR-
Gruppe betrachtliche UmsatzeinbuBlen und Kostenbelastungen ergeben, die angesichts der nur
teilweise variablen Kostenstruktur der PORR-Gruppe negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben konnen.

Risiko des Forderungsausfalls

Die PORR-Gruppe ist in zahlreichen Projekten, insbesondere auch GroBprojekten engagiert,
die meist vom Offentlichen Sektor beauftragt werden, wie etwa Autobahn- oder Eisenbahn-
projekte. Kommt es bei solchen Projekten zu Problemen der Einbringlichkeit solcher Forde-
rungen, aus welchem Grund auch immer, sei es wegen der Geltendmachung von Baumingeln,
von Verspidtungen, oder wegen politischer Zahlungsunwilligkeit (oder Zahlungsunféhigkeit),
kann dies negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin haben.

Risiko der saisonalen Schwankungen der Baubranche

Die Durchfithrung von Bauarbeiten setzt gute Witterungsbedingungen voraus. Fiir die PORR-
Gruppe, die iiberwiegend in europdischen Mirkten titig ist, bedeutet dies in der Regel, dass
sich die Bauaktivititen wihrend der Wintermonate in Europa oder bei ldnger andauernden
Schlechtwetterphasen reduzieren. Aufgrund dieser Saisonalitdt iibersteigen die laufenden
Kosten wihrend der Wintermonate regelmiBig die in dieser Zeit erwirtschafteten Ertriige.
Aber auch in der wirmeren Jahreshilfte konnen Bauvorhaben durch extreme Witterungsbe-
dingungen behindert oder auch beeinflusst werden. Ebenso kann umgekehrt ein milder Winter
dazu fiihren, dass Frostschidden auf Straen geringer ausfallen als kalkuliert. Umsatz- und Er-
tragsschwankungen konnen sich nachteilig auf die Liquiditit und die Kreditwiirdigkeit der
PORR-Gruppe auswirken und negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben.

Risiko der Geschiifistitigkeit im europdischen und aufiereuropdischen Ausland

Die PORR-Gruppe ist sowohl innerhalb Europas als auch auBlerhalb Europas aktiv. Der
Schwerpunkt des europiischen Geschiifts liegt in den Heimmirkten Osterreich, Deutschland,
Schweiz, Polen und Tschechien, der Schwerpunkt des auBereuropdischen Geschifts der
PORR-Gruppe liegt derzeit in Katar. In einem Teil der Linder, in denen die PORR-Gruppe
titig ist oder titig werden konnte, herrschen im Vergleich zu Osterreich andere volkswirt-
schaftliche, politische und rechtliche Rahmenbedingungen. Bei ihrer Tétigkeit in diesen Lin-
dern ist die PORR-Gruppe regelméBig auf die Zusammenarbeit mit drtlichen Lieferanten und
Subunternehmern sowie auf die Erteilung von Genehmigungen durch lokale Behorden ange-
wiesen. Die PORR-Gruppe ist in diesem Zusammenhang einer Reihe von Risiken ausgesetzt,
die ihre Geschiftstiitigkeit in diesen Lidndern erheblich beeinflussen konnen. Besondere Risi-
ken bestehen in Bezug auf Unsicherheiten bei den steuerlichen, arbeits- und verwaltungs-
rechtlichen Rahmenbedingungen (insbesondere hinsichtlich der anwendbaren Bauvorschriften
sowie Umwelt-, Sicherheits- und Gesundheitsstandards), einer méglichen Ungleichbehand-
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lung gegeniiber rtlichen Wettbewerbern, intransparenter und ungleichméBiger Rechtsanwen-
dung durch Behérden und Gerichte, Korruption und nicht zuletzt organisierter Kriminalitit.
Im Hinblick auf zentral-, ost- und siidosteuropdische Linder, die nicht der EU angehéren,
ergibt sich ein zusitzliches Risiko daraus, dass erwirtschaftete Geldmittel moglicherweise
nicht frei transferiert werden kénnen. Weiters besteht das Risiko, aufgrund der geografischen
Distanzen zu manchen Lindern sowie sprachlichen und kulturellen Unterschieden das Ge-
schiftsmodell nicht in der geplanten Form umsetzen zu kdnnen. Jeder dieser Faktoren kann
sich erheblich nachteilig auf die Geschiftstitigkeit und Wachstumschancen der PORR-
Gruppe in den betroffenen Léndern auswirken und negative Auswirkungen auf die Vermdo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der wirtschaftlichen und/oder politischen Instabilitiit sowie von Terrorismus

Die PORR-Gruppe ist bereits in Katar operativ tétig und beabsichtigt, selektiv kiinftig auch in
anderen Regionen, etwa in GroBbritannien und Skandinavien, titig zu werden oder die derzei-
tigen Aktivitdten auszuweiten. Allerdings hidngt das Wachstum der Bauwirtschaft in den ge-
nannten Landern zu einem erheblichen Teil von der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ab.
Die Leistungsentwicklung in manchen Staaten ist wesentlich vom Umstand beeinflusst, ab
welchem Zeitpunkt eine Phase der wirtschaftlichen Erholung einsetzt. In dieser wird zuerst
die Auslastung der bestehenden Kapazititen forciert, erst danach werden von Kundenseite
neue Investitionen angedacht. Diese Konstellation fiihrt zu einer zeitlich verschobenen Nach-
fragesituation im Bausektor und hat signifikante Relevanz fiir die zukiinftige Leistungsent-
wicklung. Es kann nicht garantiert werden, dass sich einige oder alle zukiinftigen Mirkte der
Emittentin positiv entwickeln. Die politische Instabilitit in einigen arabischen Staaten, wie
etwa in Syrien, kann auch zu politischer Instabilitét etwa in Katar fithren. Kriege und terroris-
tische Aktivitdten im arabischen Raum kénnen die Entwicklung negativ beeinflussen. Finan-
zielle Probleme oder vermeintliche Risiken im Zusammenhang mit Investitionen in Schwel-
lenldndern konnten ausldndische Investoren davon abhalten, weitere Investitionen in den ge-
nannten Mérkten zu tdtigen. Dies wiirde die gesamte Wirtschaft, einschlieBlich der Bauwirt-
schaft ddmpfen. Hinsichtlich mancher Staaten, wie etwa GroBbritannien, bestehen sowohl
wirtschaftliche, politische als auch terroristische Risiken: der Ausgang des Referendums iiber
den Austritt GroBbritanniens aus der EU ("Brexit") kann zu politischer Instabilitéit und in der
Folge auch zu einer Schwéchung der britischen Wirtschaft fithren. Gleichzeitig besteht fiir
GrofBbritannien, insbesondere fiir London als eines der Weltwirtschaftszentren, die Gefahr ei-
nes terroristischen Anschlags, dessen Folgen wiederum politischer und wirtschaftlicher Natur
sein koénnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Unternehmensbezogene Risiken
Risiko unrichtiger Kalkulationen

Die kaufménnische Planung und Kalkulation von GroBprojekten ist fiir die Wirtschaftlichkeit
dieser Projekte von entscheidender Bedeutung und unterliegt auch bei groBtmoglicher Sorg-
falt erheblichen Unsicherheiten. Unsicherheiten resultieren insbesondere daraus, dass die
Bauprojekte der PORR-Gruppe technologisch hdufig sehr komplex sind. Die vielfach wech-
selhaften Arbeitsbedingungen stellen dariiber hinaus hohe Anforderungen an die Projektorga-
nisation. Da die Auftraggeber, insbesondere bei Bieterverfahren auf Grundlage von Pauschal-
vertrdgen oder funktionalen Leistungsbeschreibungen, oft tiber eine starke Verhandlungsposi-
tion verfiigen, ist es der PORR-Gruppe im Regelfall nicht moglich, fiir unvorhergesehene
Leistungs-, Mengen- und Preisdnderungen eine zusitzliche Vergiitung in den Preisverhand-
lungen durchzusetzen. Bei unzureichender Planung oder fehlerhafter Kalkulation ihrer Projek-
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te muss die PORR-Gruppe die unvorhergesehenen Kosten selbst tragen. Dariiber hinaus kdn-
nen unerwartete Hindernisse und Terminverzégerungen bei der Bauausfiihrung sowie Storun-
gen des Bauablaufs auftreten und kdnnen selbst bei fachgerechter Planung und Kalkulation zu
einer erheblichen Steigerung der bei Projektkosten fiihren. Sollten sich derartige Fehlkalkula-
tionen, unerwartete Hindernisse oder Terminschwierigkeiten bei der Bauausfiihrung hiufen,
kann dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin haben.

Risiko bei Bauvorhaben in Form von PPP-Modellen

In manchen Fillen wurden in der Vergangenheit grofe Infrastrukturvorhaben auch im Wege
von Public-Private-Partnerships ("PPP") finanziert. Bei PPP-Finanzierungen iibertrigt die 6f-
fentliche Hand die Verantwortung fiir den Bau und operativen Betrieb einer Infrastrukturein-
richtung, wie etwa einer Autobahn, an ein privates Unternehmen, bleibt aber Eigentiimer und
behélt sich die Verwaltung vor. In einer besonderen Form des PPP, dem sogenannten Build-
Operate-Transfer-Modell (BOT), libertriigt die 6ffentliche Hand einem privaten Unternehmen
eine Konzession fiir die Finanzierung, den Bau und den Betrieb einer Infrastruktureinrich-
tung, wie beispielsweise Autobahnen oder Flughéfen, vereinbart aber, dass die voll funktions-
tiichtige Einrichtung zu einem spiteren Zeitpunkt ohne weitere Abgeltung an die 6ffentliche
Hand iibertragen werden muss.

Die Profitabilitit eines PPP-Projekts hingt von einer Reihe von Faktoren ab, die auf her-
kdmmliche Bieterverfahren nicht zutreffen und die betréchtlichen Unsicherheiten unterliegen,
wie etwa der Dauer der Konzession, der Hohe der erwirtschafteten Nutzungsgebiihren sowie
den Finanzierungskosten. Hinzu kommen die iiblichen Unsicherheiten im Hinblick auf die
Bauausfiihrung und die damit verbundenen Kosten. Aus diesem Grund gestaltet sich die Kal-
kulation von PPP-Projekten besonders schwierig, und es besteht im Falle einer Fehlkalkulati-
on das Risiko einer negativen Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

Risiko der Anderung des Zugangs zu Rohstoffen sowie der Rohstoff- und Energiepreise

Fiir die Ausfiihrung von Bauleistungen benétigt die PORR-Gruppe unterschiedliche Rohstof-
fe, insbesondere Stahl, Zement, Bitumen und Gestein sowie erhebliche Mengen an Energie
(inklusive Treibstoffe, insbesondere Diesel). Die PORR-Gruppe ist vom Zugang zu diesen
Rohstoffen abhingig. Sollte die PORR-Gruppe den Zugriff auf diese Rohstoffe verlieren,
konnte es zu Bauverzogerungen kommen, die von der PORR-Gruppe zu vertreten wiren, oder
die PORR-Gruppe miisste Deckungskiufe zu méglicherweise hoheren Preisen titigen. Die
Rohstoff- und Energiepreise waren in der jiingeren Vergangenheit sehr volatil und unterliegen
dariiber hinaus zyklischen Schwankungen. Die PORR-Gruppe schliefit projektbezogen fiir ei-
nen Teil ihres Dieselbedarfs Sicherungsgeschéfte ab, im Stahlbereich wurde ein konzernwei-
tes Stahlmonitoring eingefiihrt und der Einkauf fiir Bitumen wurde zentralisiert. Das Preisri-
siko sonstiger Rohstoffe kann jedoch mangels funktionierender derivativer Markte nur durch
konventionelle langfristige Liefervertrige abgesichert werden. Ein Anstieg der Rohstoff- und
Energiepreise, der nicht an die Kunden iiberwilzt oder nicht durch Einsparungen in anderen
Kostenpositionen kompensiert werden kann, kann negative Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Ein verwandtes Risiko besteht in Bezug auf die konzerneigenen Rohstoffquellen fiir Schotter,
Kies und Hartgestein. Diese Rohstoffquellen fiir Schotter, Kies und Hartgestein dienen iiber-
wiegend der konzerninternen Rohstoffversorgung fiir Bauprojekte; die Rohstoffe werden je-
doch auch an Dritte verduBlert. Storungen oder auBerplanméBige Minderungen der Ertrags-
kraft dieser Rohstoffquellen, sei es aufgrund praktischer Hindernisse oder aufgrund behérdli-
cher, insbesondere umweltrechtlicher Umsténde, konnten die Rohstoffselbstversorgung der
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PORR-Gruppe beeintrachtigen und die Ertrdge aus dem Rohstoffverkauf an Dritte mindern.
Zusitzlich konnte sich Abschreibungsbedarf im Hinblick auf die Bewertung dieser Aktiva er-
geben. Sollte sich der Zugang zu Rohstoffen oder die Verwertung eigener Rohstoffquellen er-
schweren, kann dies negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko der Abhdingigkeit von bestimmten Zulieferern

Die PORR-Gruppe bezieht einzelne Bauteile sowie Maschinen und Ersatzteile von bestimm-
ten Lieferanten, die nicht in allen Fillen kurzfristig durch Produkte anderer Lieferanten er-
setzbar sind. Dazu gehoren beispielsweise Tunnelbohrmaschinen. Manche Produkte, die von
einzelnen Lieferanten speziell fiir die PORR-Gruppe gefertigt werden, haben eine Lieferzeit
von bis zu 15 Monaten, was eine ldngerfristige Planung erfordert. Sollte die PORR-Gruppe
ein solches Produkt bendtigen und liefert der betreffende Lieferant das Produkt nicht oder
nicht rechtzeitig, so kann dies zu Projektverzogerungen fiihren, die die PORR-Gruppe zu ver-
treten haben kann. Die dadurch entstehende finanzielle Mehrbelastung kann, auch unter Be-
riicksichtigung von méglichen Schadenersatz- und Regressanspriichen gegen den Lieferanten,
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Einschaltung von Subunternehmern

Bei der Ausfiihrung von Bauarbeiten arbeitet die PORR-Gruppe oftmals mit Subunterneh-
mern und anderen Vertragspartnern zusammen. Dabei besteht die Gefahr, dass einzelne Sub-
unternehmer und Vertragspartner die tibertragenen Arbeiten mangelhaft oder nicht rechtzeitig
ausfithren. Zudem besteht das Risiko, dass ein Subunternehmer oder Vertragspartner etwa
aufgrund von Insolvenz ausfillt. MaBnahmen zur Ersatzbeschaffung sind regelmiBig mit ho-
hen Kosten verbunden und fiihren zu Bauverzégerungen, die die PORR-Gruppe gegeniiber
dem Auftraggeber zu moglichen Ponalezahlungen verpflichtet. Derartige Probleme mit Sub-
unternehmern kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Risiko der Abhiingigkeit von bestimmten Kunden

Die PORR-Gruppe fiihrt Grofiprojekte oftmals im Auftrag groBer Privatunternehmen oder der
Offentlichen Hand aus. Insbesondere im 6ffentlichen Bereich ist die Anzahl der Auftraggeber
beschrinkt. Dadurch ist die PORR-Gruppe zum Teil von diesen Auftraggebern abhiingig. Of-
fentliche Aufiriige sind einer Reihe politischer Zielvorstellungen und schwankender Budge-
trestriktionen unterworfen. Weiters erfolgt die Auftragsvergabe, insbesondere durch die 6f-
fentliche Hand, durch aufwindige und fiir die Bewerber kostenintensive Vergabeverfahren,
die zum Teil von Intransparenz, Biirokratie, politische Bevorzugung und vereinzelt auch von
Korruption geprégt sind. In einigen der EU-Mitgliedstaaten hingt die Auftragsvergabe im Inf-
rastrukturbereich teilweise von der Verfiigbarkeit der EU-Férderungen ab. Diese Faktoren
konnen negativen Einfluss auf die Auftragslage und somit eine negative Auswirkung auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko in Bezug auf die Teilnahme an Arbeitsgemeinschaften (ARGE) mit anderen Bauun-
ternehmen

Grundsitzlich werden in der Bauindustrie Arbeitsgemeinschaften ("ARGE") unter anderem
zur Risikoreduktion durch Verteilung der Projektrisiken auf die einzelnen ARGE-Partner ein-
gegangen. Gerade deshalb besteht aber bei Ausscheiden eines ARGE-Partners, etwa wegen
Insolvenz, ein besonderes Risiko fiir die verbleibenden ARGE-Partner. In den Bereichen
Tiefbau, Hochbau und Straenbau titige Gesellschaften der PORR-Gruppe sind, wie andere
Bauunternehmen auch, hdufig an ARGEn zur Ausfithrung von Bauprojekten beteiligt. Nach

18



Osterreichischem Recht, aber auch nach dem Recht anderer Linder, wie etwa Deutschland,
haften die an einer ARGE Beteiligten gesamtschuldnerisch fiir die zu erbringende Bauleistung
und allen damit verbundenen Verbindlichkeiten. Im AuBenverhéltnis sind die Gesellschaften
der PORR-Gruppe daher auch fiir Schiden haftbar, die durch andere ARGE-Beteiligte verur-
sacht werden. Insgesamt kdnnen diese Risiken negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der mangelhaften oder verzigerten Baunausfiihrung

Bauprojekte im Allgemeinen und die im Rahmen eines Projekts frithzeitig auszufiihrenden
Tiefbauarbeiten im Besonderen sind zeitkritisch und miissen zumeist innerhalb eines vom
Auftraggeber vorgegebenen engen zeitlichen Rahmens durchgefiihrt werden. Insbesondere
bei ungiinstiger Witterung, unerwarteten technischen Schwierigkeiten, Schadensfillen bei der
Bauausfithrung oder Verzogerungen des Baubeginns besteht das Risiko, dass die PORR-
Gruppe den vertraglich vorgegebenen zeitlichen Rahmen fiir die Fertigstellung eines Projekts
nicht einhalten kann. Unter Umsténden erfolgt die Abnahme erst nach Durchfiihrung umfang-
reicher Nachbesserungen, die nicht gesondert vergiitet werden. Mitunter wird die Abnahme
insgesamt verweigert. In diesen Fillen sehen Vertragsbedingungen regelmiBig eine Haftung
der PORR-Gruppe vor, die zum Teil verschuldensunabhingig eintritt. Zusétzlich werden hiu-
fig Konventionalstrafen fiir den Fall der Nicht- oder Schlechterfiillung vereinbart. Konventio-
nalstrafen stellen einen pauschalierten Schadenersatz dar, der oftmals nicht oder nicht zur
Génze an mitverantwortliche Subunternehmer und Lieferanten iiberwilzt werden kann. Da
die PORR-Gruppe héufig vertraglich zur Vorleistung verpflichtet ist, besteht des Weiteren das
Risiko einer Geltendmachung von Einreden seitens des Auftraggebers. Addquate Sicherheits-
leistungen in diesem Zusammenhang kénnen nicht immer vereinbart werden. Eine Hiufung
derartiger, von der PORR-Gruppe nicht oder nur teilweise zu beeinflussender Sachverhalte
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben.

Risiko einer Gesetzes-, Vertrags- oder Schutzrechtsverletzung

Die Anzahl der auf die PORR-Gruppe anwendbaren Normen erh6ht sich durch zunehmende
Regulierung auf nationaler und internationaler Ebene stindig. Beispielsweise wurden in der
Baubranche in der jiingeren Vergangenheit eine Reihe kartell- und wettbewerbsbehordlicher
Ermittlungen auf nationaler und internationaler Ebene durchgefiihrt. Auch die PORR-Gruppe
war in der Vergangenheit Gegenstand solcher Ermittlungen. Es besteht auch in Hinkunft die
Moglichkeit, dass die PORR-Gruppe Ziel weiterer kartellrechtlicher Verfahren oder wettbe-
werbsbehordlicher Untersuchungen wird. Dies gilt insbesondere im Hinblick auf die Beteili-
gung der PORR-Gruppe an privaten und 6ffentlichen Ausschreibungen, an denen nur eine be-
grenzte Zahl von Wettbewerbern teilnehmen. In diesen Konstellationen besteht grundsitzlich
immer das Risiko, dass Kartellbehorden, Wettbewerber oder Kunden kartellrechtlich relevan-
te Absprachen zwischen den Bietern vermuten und entsprechende MaBnahmen einleiten. In
der Baubranche, die in besonderem Mafe durch Vergabeverfahren 6ffentlicher GroBprojekte
oder die Ausschreibung privater GroBprojekte geprégt ist, treten immer wieder Fille von Kor-
ruption auf. Um Kkorrupte oder anderweitig illegale Geschiftspraktiken zu verhindern, verfiigt
die PORR-Gruppe iiber interne Regelungen. Dennoch besteht das Risiko, dass sich diese Re-
gelungen als unzureichend erweisen, um eine Verstrickung von Mitarbeitern der PORR-
Gruppe in illegale Geschiftspraktiken auszuschlieBen. Werden Fille von Korruption oder an-
derer illegaler Handlungen von Mitarbeitern der PORR-Gruppe aufgedeckt, kann dies zu Re-
putationsschiden, zur Verhédngung von Strafen und zum Ausschluss aus Vergabe- oder Bie-
terverfahren fiihren, was negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin haben kann.
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Ebenso besteht das Risiko, dass es im Rahmen der Abrechnung erbrachter Bauleistungen zu
rechtlichen Auseinandersetzungen kommen kann. Die PORR-Gruppe ist daher im iiblichen
Geschiftsverlauf in eine Reihe von Rechtstreitigkeiten mit zum Teil hohen Streitwerten ver-
wickelt, deren Ausgang oftmals nur schwer einzuschitzen ist, die nicht selten lange Zeit in
Anspruch nehmen und nicht in allen Fillen erfolgreich fiir die PORR-Gruppe enden. SchlieB3-
lich kann die Verletzung von Schutzrechten durch die PORR-Gruppe zu (auBer)gerichtlichen
Unterlassungs- oder Schadenersatzanspriichen der Rechteinhaber gegen die PORR-Gruppe
fithren. Umgekehrt ist denkbar, dass Schutzrechte der PORR-Gruppe durch Dritte verletzt
werden, was sich negativ auf die Wettbewerbsfihigkeit der PORR-Gruppe auswirken
und/oder kostspielige rechtliche Schritte erfordern kann. Materialisieren sich eines oder meh-
rere der beschriebenen Risiken, so kann dies zu Strafen, Schadenersatzforderungen, Reputati-
onsschéden sowie Aufwendungen und Forderungsausfillen fithren. Dies kann negative Aus-
wirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Abgabenrechtliche Risiken

Die Gesellschaften und deren Betriebsstitten, an welchen die Emittentin beteiligt ist, unterlie-
gen laufend abgabenrechtlichen Priifungen und Umsatzsteuernachschauen. Im Ausland haben
in zahlreichen Léndern abgabenrechtliche Priifungen stattgefunden oder finden noch statt.
Diese ausléndischen Steuerpriifungen erfolgen durch die im jeweiligen Land lokal zustindige
Abgabenbehdrde und werden weiterhin laufend durchgefiihrt. Es ist nicht auszuschliefen,
dass die in- und ausldndischen Gesellschaften sowie auslindischen Zweigniederlassungen
bzw Betriebsstitten der PORR-Gruppe Steuerrisiken vergangener Jahre nicht erkannt oder
nicht entsprechend eingeschitzt haben, was im Einzelfall zu ungewollten Nachversteue-
rungstatbestéinden und daraus resultierenden Abgabennachforderungen fiir die betreffenden
Zeitrdume fiihren konnte.

Risiko von Altlasten und sonstigen Umweltbeeintrichtigungen

Die PORR-Gruppe verfiigt iiber Standorte, die oft seit Jahrzehnten industriell genutzt werden
und bei denen in der Vergangenheit Verunreinigungen des Bodens und des Grundwassers
festgestellt wurden, fiir deren Beseitigung die PORR-Gruppe verantwortlich ist. Auflerdem
betreibt die PORR-Gruppe mehrere Deponien in Osterreich. Es ist nicht auszuschlieBen, dass
auch in Zukunft Verunreinigungen und Altlasten festgestellt werden, die durch die PORR-
Gruppe beseitigt werden miissen. Eine Haftung der PORR-Gruppe konnte sich auBerdem aus
der Verunreinigung von Grundstiicken ergeben, die nicht der PORR-Gruppe gehéren, etwa
bei der Ausfithrung von Bauarbeiten auf den Liegenschaften Dritter. AuBerdem konnte die
PORR-Gruppe aufgrund sonstiger umweltrechtlicher Vorschriften eine zusétzliche Kostenlast
treffen, zum Beispiel aufgrund immissions-, emissions- oder abfallrechtlicher Bestimmungen.
Von der PORR-Gruppe zu tragende Kosten fiir eine Grundstiickssanierung oder sonstige um-
weltrechtlich notwendige Maflnahmen kénnen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Anderung von baurechtlichen Gesetzen, Verordnungen und Standards

Die PORR-Gruppe ist einer Vielzahl von zunehmend strenger werdenden baurechtlichen Ge-
setzen, Verordnungen und Standards in jenen Lindern unterworfen, in denen die PORR-
Gruppe tdtig ist. Die Gesetze, Verordnungen und Standards regeln sowohl einzuhaltende
technische Standards als auch Arbeitsabldufe und beziehen sich unter anderem auf die Bau-
ausfiihrung, die Feuersicherheit, die Verwendung giftiger Substanzen, die Abfallentsorgung
und die Sicherheit. Die Einhaltung dieser Vorschriften verursacht hohe Kosten und setzt die
PORR-Gruppe Haftungsrisiken aus. Zusitzliche gesetzliche Pflichten kénnen in der Zukunft
eingefiihrt werden, die die Kosten fiir die Einhaltung der Vorschriften weiter erhdhen wiirden.
Neue Vorschriften kénnen die PORR-Gruppe dazu zwingen, teure Maschinen anzuschaffen,
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bestehende Anlagen neu auszustatten, Produkte neu zu gestalten oder andere signifikante
Ausgaben zu titigen. Die Nichteinhaltung von bestehenden oder zukiinftigen Vorschriften
oder Standards kénnen Schadenersatzanspriiche oder Strafen gegen die PORR-Gruppe oder
den Verlust von Marktanteilen zur Folge haben. Daher kann jede Anderung von baurechtli-
chen Gesetzen, Verordnungen oder Standards negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Abhdingigkeit von Mitarbeitern, insbesondere von Fachkriften und Fiihrungs-
krdften

Der geschiftliche Erfolg der PORR-Gruppe héngt in erheblichem Mafle von ihren Fachkrif-
ten und ihren Fithrungskriften ab. Qualifizierte Mitarbeiter sind vor allem deshalb fiir den Er-
folg der PORR-Gruppe von groBer Bedeutung, weil sie aufgrund ihrer Erfahrung in der Lage
sind, mogliche Risiken bei der Projektanbahnung und -durchfiihrung friihzeitig zu erkennen
und zu vermeiden. Es ist nicht sicher, dass es der PORR-Gruppe gelingen wird, ihre Fach-
und Fiihrungskrifte langfristig an das Unternehmen zu binden, oder im Falle des Verlustes
eines oder mehrerer dieser Mitarbeiter geeignete Nachfolger zu annehmbaren Konditionen zu
finden. Der Verlust dieser Personen kann im Einzelfall negative Auswirkungen auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko der Erlangung langfristiger Finanzierungen

Im Projektgeschift besteht standardméBig ein hoher Finanzierungsbedarf im Working Capital
(Nettoumlaufvermégen), weil neben dem Riickgang von Anzahlungen Kunden teilweise eine
Vorfinanzierung des Projekts verlangen. Dariiber hinaus kdnnte sich ein weiterer Finanzie-
rungsbedarf durch Erweiterungsinvestitionen ergeben. Die PORR-Gruppe deckt ihren Finan-
zierungsbedarf bislang {iberwiegend durch Anleihen, Bankkredite, Schuldscheindarlehen und
andere Kreditfinanzierungen sowie iiber begebene Genussrechte. Die Schulden- und Finanz-
krise sowie die in diesem Zusammenhang neuen Vorschriften fiir Kreditinstitute ("Basel I11")
schrinken die Verfiigbarkeit von Bankfinanzierungen, insbesondere im Langfristbereich, ein.
Eine weitere Verschirfung der derzeitigen Situation kann die Fremdfinanzierungsmdéglichkei-
ten der PORR—Gruppe sowohl im Corporate Bereich als auch in der Projektfinanzierung er-
heblich beeintrichtigen und somit negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Zinsrisiko und Wechselkursrisiko

Die PORR-Gruppe unterliegt Zins- und Wechselkursrisiken. Das Zinsrisiko besteht in der Ge-
fahr steigender Aufwands- oder sinkender Ertragszinsen aus Finanzpositionen, die sich aus
einer nachteiligen Verdnderung der Marktzinsen ergeben, da Finanzinstrumente sowohl aktiv-
als auch passivseitig vor allem variabel verzinst sind. Das Zinsdnderungsrisiko betrifft die
PORR-Gruppe derzeit fast ausschlieBlich bei steigenden Zinsen, insbesondere im kurzfristi-
gen Bereich.

Das Wechselkursrisiko duBlert sich einerseits in Wechselkursschwankungen zwischen dem
Zeitpunkt einer Auftragsvergabe und den jeweiligen Einzelfilligkeiten daraus resultierender
Zahlungen. Andererseits unterliegt die PORR-Gruppe dem Risiko unterjahriger Veridnderun-
gen des Wechselkurses zwischen dem Euro und den Wihrungen, in denen die Finanzausweise
der Tochter auBerhalb des Euro-Raums erstellt werden. Ein Anstieg des Euros relativ zu ande-
ren Wihrungen wirkt sich tendenziell nachteilig auf die Vermégens- und Ertragslage der
PORR-Gruppe aus. Dariiber beeintrichtigen Wechselkursschwankungen die Vergleichbarkeit
der Finanzausweise iiber verschiedene Perioden hinweg. Zur Absicherung des Wechselkurs-
und Zinsdnderungsrisikos setzt die Emittentin auch derivative Finanzgeschifte (Devisenter-
mingeschifte, Fremdwihrungsoptionen, Interest Rate Swaps, Fremdwihrungsswaps) ein. Die
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beschriebenen Risiken kdnnen negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin haben.

Risiko der unzureichenden Versicherungsdeckung

Die PORR-Gruppe entscheidet iiber Art und Umfang des von ihr abgeschlossenen Versiche-
rungsschutzes zur Deckung der aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken auf Grundlage einer
kaufménnischen Kosten-Nutzen-Analyse. Generell umfasst der Versicherungsschutz ver-
schiedene geschéftstypische Haftungsrisiken; das rein unternehmerische Risiko der PORR-
Gruppe ist jedoch nicht versichert. Es ist moglich, dass Schiden und Verluste entstehen, die
iiber den Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Sollten der PORR-
Gruppe derartige Schidden entstehen, fiir die kein oder nur ein limitierter Versicherungsschutz
besteht, insbesondere bei Schadensfillen oder Verzégerungen bei der Ausfiihrung von Bauar-
beiten, kann dies negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Risiko unterschiedlicher und sich erst entwickelnder Rechtssysteme

Die osteuropéischen Regierungen haben in den letzten 20 Jahren ihre Rechtssysteme refor-
miert. Nichtsdestotrotz befinden sich die Rechtssysteme im Umbruch und sind daher groBeren
Risiken und Unsicherheiten unterworfen als weiter entwickelte Rechtssysteme. AuBereuropi-
ische Mirkte, wie etwa Katar, verfiigen zum Teil iiber Rechtssysteme, die nicht immer mit je-
nen Westeuropas vergleichbar sind. Die in betroffenen Lindern angewandten Rechtsvor-
schriften konnen sich somit mafBgeblich von jenen unterscheiden, mit denen die PORR-
Gruppe bis dato konfrontiert war. Bei Bauaufiridgen ist eine Vielzahl 6ffentlich-rechtlicher
Bestimmungen zu beachten, insbesondere hinsichtlich der anwendbaren Bauvorschriften so-
wie der Umwelt-, Sicherheits- und Gesundheitsstandards. Diese Vorschriften beeinflussen die
Kosten, die mit der Umsetzung von Bauauftrigen verbunden sind, und wirken sich daher auf
die Kalkulation eines Bauauftrages aus. Verwirklichen sich die Risiken im Hinblick auf die
Rechtssysteme in Osteuropa und in den auBereuropiischen Mirkten, weil sich etwa heraus-
stellt, dass bestimmte Vorschriften anders ausgelegt werden, als dies in westeuropdischen
Rechtssystemen der Fall wire, kann es sein, dass die PORR-Gruppe ihre Bauleistungen nicht
kostendeckend erbringen kann. Dariiber hinaus weisen die osteuropdischen Lénder eine Viel-
zahl an Steuergesetzen auf, die von zentralstaatlichen und lokalen Gesetzgebern und Behor-
den erlassen wurden. Diese Steuergesetze sind im Vergleich zu weiter entwickelten Staaten
erst seit kurzem in Kraft und weisen unklare oder keine Durchfithrungsvorschriften auf, und
oftmals fehlt eine entsprechende Verwaltungspraxis oder Rechtsprechung. Weiters werden die
Steuergesetze in Osteuropa in immer kiirzer werdenden zeitlichen Abstinden gedndert oder
nachtréiglich anders interpretiert, was zu betréchtlichen Schwierigkeiten fiir die PORR-Gruppe
und ihre Geschifte fithren kann.

Diese Faktoren (sowie auch andere Faktoren, wie insbesondere auch politische Instabilititen),
die Einfluss auf die Rechtssysteme in Osteuropa und in den neuen Mérkten haben, vergriern
die Risiken und Unsicherheiten, die mit der Geschiftstitigkeit der PORR-Gruppe in diesem
Léndern verbunden sind. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiken im Zusammenhang mit der Kapitalstruktur der Emittentin und der Aktionirs-
struktur

Risiko abweichender Interessen der Hauptaktiondre

Das Syndikat der derzeitigen Hauptaktionédre der Emittentin, die ORTNER-Gruppe und die
Strauss-Gruppe, verfiigt insgesamt iiber knapp 54 % der Stimmrechte an der Emittentin. Diese
Mehrheitsbeteiligung ermdglicht es, Malinahmen der Emittentin zu kontrollieren, wie etwa
die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrates und damit indirekt die Bestellung der Vor-
standsmitglieder der Emittentin, oder das Eingehen von Geschiftsverbindungen der Emitten-
tin mit Unternehmen, die den genannten Aktiondrsgruppen nahe stehen. Dabei besteht das Ri-
siko, dass die ORTNER-Gruppe und die Strauss-Gruppe dabei unterschiedliche Intentionen
verfolgen konnten, die nicht zwingend im Interesse der Emittentin liegen. Sollte sich dieses
Risiko materialisieren, kann dies dazu fithren, dass aufgrund eines Interessenkonflikts ein Ge-
schift abgeschlossen wird, das nachteilig fiir die Emittentin ist.

Risiko der Holdingtiitigkeit

Die Emittentin ist selbst nur in Einzelfillen operativ titig. Sie ist eine Holdinggesellschaft, die
abgeschen von ihren Beteiligungen an Tochtergesellschaften und Liegenschaften iiber kein
wesentliches Vermogen verfligt. Als Holdinggesellschaft ist die Emittentin auf die Zufiihrung
von Liquiditdt und Gewinnen seitens ihrer Tochtergesellschaften angewiesen, um Verbind-
lichkeiten gegeniiber ihren Gldubigern zu bedienen. Die Emittentin hat mit einer Vielzahl ih-
rer Osterreichischen und deutschen Tochtergesellschaften Ergebnisabfiihrungs- oder Beherr-
schungs- und Gewinnabfiithrungsvertréige geschlossen. IThre Liquiditit ist insoweit von der Er-
tragslage ihrer Beteiligungsgesellschaften abhingig, als diese Verluste erwirtschaften kénnen
und die Emittentin in diesem Fall nicht nur keine Liquiditit zB aus Dividenden erhielte, son-
dern sogar verpflichtet wire, diese Verluste mit vorhandenen Barreserven und Gewinnen an-
derer Tochtergesellschaften auszugleichen. Sollte es zu Verzdgerungen bei der Ausschiittung
von Dividenden der Tochtergesellschaften an die Emittentin kommen oder sollten solche
Ausschiittungen unterbleiben, kénnte dies, ungeachtet der bestehenden Banklinien sowie des
konzernweiten Cash-Poolings, erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditdt der
Emittentin haben, was ihre Fahigkeit, Verbindlichkeiten zu begleichen erheblich beeintriichti-
gen konnte.

Risiken in Bezug auf das Angebot und die angebotenen Dividendenaktien (Scrip Divi-
dend-spezifische Risiken)

Risiko hoher Transaktionskosten und Spesen

Bei der Reinvestition in Dividendenaktien, aber auch dem spiteren Kauf oder Verkauf und
bei der Verwahrung der Dividendenaktien konnen Provisionen, Gebiihren, Spesen und andere
Transaktionskosten anfallen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fiihren und insbeson-
dere bei kleinen Auftragswerten iiberdurchschnittlich und iiberproportional hoch sein kdnnen.
Insbesondere jene Aktiondre, die nur iiber eine geringe Anzahl an Aktien verfiigen, miissen
bedenken, dass die jeweiligen depotfithrenden Kreditinstitute oftmals hohe Mindestspesen
und Mindesttransaktionskosten verlangen, wodurch sich der Erwerb der Dividendenaktien er-
heblich verteuert. Weiters kann eine Kiirzung von Dividendenaktien im Fall einer Nachfrage
nach Dividendenaktien, die die Anzahl der bestehenden eigenen PORR-Aktien iibersteigt,
ebenfalls dazu fiihren, dass der Bezug von Dividendenaktien mit iiberproportional hohen Spe-
sen und Kosten verbunden ist. Aktiondre werden aufgefordert, sich vor der Reinvestition in
Dividendenaktien tiber die konkrete Kostenbelastung zu informieren.
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Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung

Die Entscheidung eines Aktionirs, die Sonderdividende in Dividendenaktien zu reinvestieren,
sollte sich an seinen Lebensumstinden sowie Vermdgens- und Einkommensverhéltnissen ori-
entieren und seine Anlageerwartungen und die langfristige Bindung des eingezahlten Kapitals
beriicksichtigen. Aktionére sind dem Risiko ausgesetzt, Aktien, die mit ihnen verbundenen
Risiken oder ihre Ausgestaltung nicht zu verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht
abschétzen zu kdnnen. Aus diesem Grund sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst
dann iiber die Veranlagung entscheiden.

Risiko, dass die Emittentin nicht in jedem Geschiiftsjahr Dividendenzahlungen leistet oder
leisten kann

Der mogliche Ertrag von Aktienveranlagungen ergibt sich aus Dividendenzahlungen und
Wertzuwichsen (bei borsenotierten Aktien aus Kursgewinnen), die beide unter anderem vom
Unternehmenserfolg abhingig und damit nicht verldsslich prognostizierbar sind. Eine Divi-
dendenzahlung an Aktionére ist nur dann gewihrleistet, wenn ausreichend ausschiittbare Ge-
winne durch die Emittentin erzielt wurden. Die Emittentin kann nicht garantieren, dass auch
kiinftig ausschiittungsfahige Gewinne erzielt werden kénnen. Die kiinftigen Dividendenzah-
lungen hingen regelméBig von den Einnahmen, den kiinftigen finanziellen und damit zusam-
menhéngend geschiftlichen Entwicklungen und anderen Faktoren, wie insbesondere den
rechtlichen Rahmenbedingungen ab. Der Entfall von Dividendenleistungen kann nachteilige
Auswirkungen auf die Aktiondre haben.

Risiko eines schwankenden Marktpreises der Aktien der Emittentin

Der historische Kurs einer Aktie ist kein Indiz fiir die kiinftige Wertentwicklung dieser Aktie.
Es ist nicht vorhersehbar, in welche Richtung sich der Marktpreis der angebotenen Dividen-
denaktien entwickeln wird. Die Verwirklichung des Preisrisikos kann dazu fiihren, dass es zu
einem Totalverlust oder Teilverlust der Investition kommt. Dies kann nachteilige Auswirkun-
gen auf die Aktionire haben.

Risiko erheblicher Kursschwankungen

Aktienkurse unterliegen dem Risiko erheblicher Kursschwankungen. Auch an der Wiener
Borse kam es in der Vergangenheit zu erheblichen Kursschwankungen. Der Kurs der angebo-
tenen Dividendenaktien kann insbesondere durch Schwankungen in den Ergebnissen oder
durch die Nichterfiillung der Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten, durch allgemeine
Wirtschaftsbedingungen oder andere Faktoren erheblichen Schwankungen ausgesetzt sein.
Auch kénnen generelle Kursschwankungen oder politische oder wirtschaftliche Entwicklun-
gen auf nationaler, regionaler, internationaler oder globaler Ebene zu einem Preisdruck auf
die Dividendenakten fiihren, ohne dass dies im Geschéft der Emittentin oder ihren Ertragsaus-
sichten begriindet ist. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Aktioniire haben.

Risiko der Verwisserung durch die Dividendenaktien

Fiir Aktiondre, die sich nicht fiir eine Reinvestition in Dividendenaktien entscheiden, besteht
durch das Heranziehen eigener Aktien der PORR AG zur Bedienung der Dividendenaktien,
das Risiko verwissert werden, weil durch die VerduBerung der Dividendenaktien, die derzeit
als eigene Aktien von der Emittentin gehalten werden und somit keine Stimmrechte haben,
deren Stimmrecht wieder auflebt. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Aktionire ha-
ben.
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6.8

Risiko der kiinftigen Verwiisserung

Die Emittentin konnte kiinftig KapitalerhGhungen durchfithren, allenfalls auch unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der zu diesem Zeitpunkt dann bestehenden Aktiondre. Solche Kapi-
talerh6hungen wiirden im Falle des Bezugsrechtsausschlusses den Anteil der bestehenden Ak-
tiondre am Grundkapital der Gesellschaft verwéssern. Dies kann nachteilige Auswirkungen
auf die Aktionére haben

Risiko der Aussetzung des Handels

Die Aktien der Emittentin sind im Amtlichen Handel, Segment Prime Market, der Wiener
Borse zum Handel zugelassen. Die FMA ist berechtigt, den Handel von Aktien auszusetzen
oder eine solche Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach ihrer
Ansicht im Interesse eines ordnungsgeméf funktionierenden Marktes notwendig ist und Akti-
ondrsinteressen dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Borse auch die
Handelsaussetzung im Zusammenhang mit MaBnahmen gegen Marktmanipulation und Insi-
derhandel verlangen. Auch die Wiener Borse selbst ist berechtigt, von sich aus jeweils eine
Handelsaussetzung zu verfiigen, wenn die Zulassungsvoraussetzungen nicht eingehalten wer-
den. Jede Handelsaussetzung der Aktien der Emittentin fithrt dazu, dass Aktiondre iiber kei-
nen geregelten Markt fiir die Aktien verfiigen. In diesem Fall fehlt Aktionédren die Mdglich-
keit, Aktien iiber die Borse zu verduBern, und sie miissen sich nach anderen VeriduBerungs-
moglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein.
Uberdies fehlt ein iiber die Borse gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschifte mit den Aktien
getitigt werden konnen. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Aktionére haben.

Risiko der Anderung der Steuerrechtslage

Die aktuelle Steuerrechtslage kann sich zukiinftig verindern. Eine Anderung der Steuergeset-
ze, der Praxis ihrer Anwendung sowie ihre Auslegung durch Behorden und Gerichte kann ei-
nerseits einen negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Gebarung der Emittentin, und ande-
rerseits auch auf den wirtschaftlichen Wert der Dividendenaktien haben. Die Hohe der Rendi-
te nach Steuern hiangt mafBlgeblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation des Akti-
onirs ab. Zukiinftige Anderungen durch den Gesetzgeber, die Abgabenbehdrden oder héchst-
gerichtliche Entscheidungen konnen die dargestellte steuerliche Behandlung negativ beein-
flussen oder verdndern. Es wird empfohlen, vor der Reinvestition in Dividendenaktien eine
individuelle Steuerberatung in Anspruch zu nehmen.

Angaben iiber etwaige mit der Ausgabe oder der Zulassung der Wertpapiere verbunde-
nen Auflagen

Nicht anwendbar. Die Dividendenaktien sind eigene Aktien der Emittentin, aus diesem Grund
bestehen keine Auflagen zur Ausgabe oder Zulassung der angebotenen Wertpapiere.

Da es sich bei den Dividendenaktien um bestehende eigene Aktien der Emittentin handelt,
sind diese bereits zum Handel an der Wiener Borse zugelassen.
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6.9

Steht der Ausgabepreis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Dokuments noch nicht
fest, so ist stattdessen anzugeben, anhand welcher Kriterien er ermittelt wird und an
welcher Stelle er spiiter eingesehen werden kann.

Das Bezugsverhiltnis und der Reinvestitionspreis werden nach dem Ende der Bezugsfrist, vo-
raussichtlich am oder um den 16.06.2016, in Anlehnung an den dann vorliegenden Aktienkurs
der Emittentin vom Vorstand festgelegt werden. Eine genaue Beschreibung der Vorgehens-
weise bei der Festlegung des Bezugsverhiltnisses und des Reinvestitionspreises findet sich in

Punkt 6.2.

Der Reinvestitionspreis, zu dem eine Dividendenaktie erworben werden kann, wird nach En-
de der Bezugsfrist voraussichtlich am 16.06.2016 festgelegt und auf der Internetseite der
Emittentin "www.porr-group.com/scripdividend_de" veréffentlicht werden.

ZEITPLAN

24.05.2016
24.05.2016

24.05.2016

27.05.2016

30.05.2016
31.05.2016
31.05.2016
01.06.2016

01.06.2016

15.06.2016

16.06.2016

17.06.2016

21.06.2016
21.06.2016

Ordentliche Hauptversammlung der PORR AG

Beschluss des Vorstands und des Aufsichtsrats {iber VerduBerung eige-
ner Aktien

Verdffentlichung des Beschlusses der Hauptversammlung sowie des Be-
schlusses des Vorstands und des Aufsichtsrats iiber VerduBerung eigener
Aktien

Veroffentlichung Beschluss der Hauptversammlung iiber die Gewinn-
verwendung

Ex-Dividenden-Tag
Record Date Dividende
Veroffentlichung der Bezugsaufforderung

Einbuchung der Anrechte bei den Aktionidren auf deren jeweiligen De-
pots

Beginn der Bezugsfrist

Ende der Bezugsfrist / Ende der Frist zur Ausiibung des Wahlrechts (zu
beachten ist eine allenfalls kiirzere Dispositionsfrist, die durch das jewei-
lige depotfiihrende Kreditinstitut festgelegt werden kann)

Festlegung und Verdffentlichung des Reinvestitionspreis und Bezugs-
verhéltnisses durch die Emittentin

Veroffentlichung der Ergédnzungen und Aktualisierungen zum prospekt-
ersetzenden Dokument

Valutatag der Dividendenzahlungen

Valutatag der Dividendenaktien
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WICHTIGE HINWEISE

Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass im Zusammenhang mit dem Bezug
von Dividendenaktien Kosten und Spesen durch das jeweilige depotfiihrende Kreditin-
stitut verbunden sein konnen. Diese Kosten und Spesen kinnen, auch aus rechtlichen
Griinden, NICHT von der Emittentin getragen werden.

Jeder Aktioniir, der sich fiir die giinzliche oder teilweise Leistung von Dividendenaktien
hinsichtlich der Sonderdividende entscheidet, mige sich vorab mit seinem depotfiithren-
den Kreditinstitut in Verbindung setzen, um Kosten- und Spesenfragen vorab zu erfah-
ren.

Fiir Aktioniéire, die nur eine geringe Anzahl an PORR-Aktien halten, kann es sinnvoll
sein zu iiberlegen, keine Dividendenaktien zu wiihlen, um Kosten und Spesen zu mini-
mieren. Die Emittentin empfiehlt daher jedem Aktioniir, vor der Reinvestition der Son-
derdividende in Dividendenaktien die anfallenden Kosten und Spesen im Detail mit dem
jeweiligen Kreditinstitut zu besprechen.

Aktioniire, die sich nicht fiir eine Reinvestition in Dividendenaktien entscheiden, werden

durch die Tatsache der VeriuBerung der Dividendenaktien als eigene Aktien der Emit-
tentin verwiissert werden.
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