Bericht des Vorstands der

PORR AG

zur Beschlussfassung iiber die Ermachtigung des Vorstands zum Ausschluss des Kauf-
rechts (Ausschluss des Bezugsrechts) bei VerauBerung eigener Aktien
(88 65 Abs 1b iVm 153 Abs 4 AktG)

Tagesordnungspunkt 9
der ordentlichen Hauptversammlung am 28. April 2026

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der PORR AG (Gesellschaft oder PORR) beabsichtigen, der Haupt-
versammlung der Gesellschaft einen Beschluss vorzuschlagen, mit welchem der Vorstand ermachtigt
wird, eigene Aktien auch auf andere Art und Weise als uber die Borse oder durch ein offentliches
Angebot und auch unter Ausschluss des Bezugsrechts zu verauBern bzw. zu verwenden.

1. BESCHLUSSVORSCHLAG VERAUBERUNG EIGENER AKTIEN

Der Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 9. der Tagesordnung lautet wie folgt:

"Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 27. Mai 2021 beschlossene Ermdchti-
gung des Vorstands, eigene Aktien flir die Dauer von fiinf Jahren ab Beschlussfassung
auf eine andere Art als lber die Borse oder durch offentliches Angebot auch unter
Ausschluss der allgemeinen Kaufmoglichkeit (Ausschluss des Bezugsrechts) zu verdu-
fern, wird widerrufen und durch die folgende neue Ermdchtigung des Vorstands er-
setzt:

Der Vorstand wird fiir die Dauer von 5 Jahren ab Beschlussfassung neuerlich ermdch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien der Gesellschaft auch auf ande-
re Art als lber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot zu verdufern oder zu
verwenden. Die Ermdchtigung kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teil-
betrédgen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgeiibt werden. Das quo-
tenmdflige Kaufrecht der Aktiondre bei Verduferung oder Verwendung von eigenen
Aktien auf andere Art als liber die Borse oder durch ein 6ffentliches Angebot wird
ausgeschlossen (Ausschluss des Bezugsrechts)."

2. BERICHT

Zum Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) bei VerauBerung oder Verwendung von eigenen
Aktien auf andere Art als Uber die Borse oder durch ein offentliches Angebot erstattet der
Vorstand gemaB § 65 Abs 1b AktG iVm § 153 Abs 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht tiber
den Grund fur den Ausschluss des Kaufrechts der Aktionare (Ausschluss des Bezugsrechts).

Der Ausschluss des quotenmaBigen Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktionare liegt in folgenden
Fallen der VerauBerung oder Verwendung von eigenen Aktien auf andere Art als iiber die Bor-
se oder durch ein offentliches Angebot im Interesse der Gesellschaft:



b)

d)

Beim Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an Gesell-
schaften sowie beim Erwerb von anderen Vermogensgegenstanden kann es von Vorteil

sein, eigene Aktien als Gegenleistung zu verwenden, etwa um Gesellschafter von Ziel-
gesellschaften abzufinden oder wenn der Verkaufer es vorzieht, anstelle eines Kauf-
preises in bar Aktien der Gesellschaft zu erhalten. Der Liquiditatsbedarf fur Akquisiti-
onen wird reduziert und die Abwicklung der Transaktion beschleunigt sich, da beste-
hende Aktien verwendet werden und nicht erst neue Aktien geschaffen werden mis-
sen. Als auf die Gesellschaft Ubertragene Vermogenswerte kommen auch alle Vermo-
gensgegenstande, einschlieBlich von der Gesellschaft ausgegebene Wertpapiere oder
Forderungen gegen die Gesellschaft in Betracht. Die Gesellschaft wird in die Lage ver-
setzt, Erwerbschancen rasch, flexibel und ohne zeit- und kostenaufwandige Abwick-
lung des Bezugsrechts zu nutzen.

Dariiber hinaus kann in einem solchen Zusammenhang (aber auch zur Deckung eines
sonstigen Finanzierungsbedarfs der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaf-
ten) der Verkauf oder die Verwendung eigener Aktien auf andere Art als liber die Bor-
se oder durch offentliches Angebot auch dazu dienen, den besonderen Finanzierungs-
bedarf (allein oder zusammen mit anderen MaBnahmen) rasch und kostenglinstig ab-
zudecken. Insbesondere kann unter Beriicksichtigung der allgemeinen und besonderen
Markt- sowie Aktienkursentwicklung, der an der Borse verfiigbaren Handelsvolumina
und der gesetzlichen Volumenbeschrankungen fir Aktienverkaufsprogramme uber die
Borse der Fall sein, dass ein erforderlicher Finanzierungsbedarf nicht oder nicht in der
erforderlichen Zeit durch einen (ausschlieBlichen) Verkauf eigener Aktien uber die
Borse oder durch offentliches Angebot an die Aktionare abgedeckt werden kann.

Durch den Ausschluss der allgemeinen Kaufmoglichkeit (Bezugsrecht) konnen auch po-
tenzielle Nachteile, insbesondere Preisrisiken, fir die Gesellschaft vermieden wer-
den. Das betrifft insbesondere negative Kursveranderungen durch den Abgabedruck
wahrend eines VerauBerungsprogramms (insbesondere bei volatilen Markten), Vermei-
dung einer Spekulationsgefahr (insbesondere bei Leerverkaufen) gegen die Aktie wah-
rend eines VerauBerungsprogramms sowie Absicherung eines bestimmten VerauBe-
rungserloses (Ausschluss des Platzierungsrisikos).

Die vorrangige Ausgabe im Rahmen allfalliger Beteiligungsprogramme von Aktien an
Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens stellt auch gemah § 153 Abs 5 AktG ei-
nen ausreichenden Grund fiir den Ausschluss des Bezugsrechtes dar. Der Ausschluss ist
sachlich gerechtfertigt, weil ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm im Uberwiegenden
Interesse der Gesellschaft liegt (mit dem Ziel der Starkung des Unternehmenserfolgs)
und die Mitarbeiterbeteiligung ein effizientes Mittel darstellt, dieses Ziel zu errei-
chen.

Durch den Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktionare wird die Gesell-
schaft auch in die Lage versetzt, eigene Aktien im Rahmen einer Privatplatzierung
oder eines offentlichen Angebots (auf andere Art als durch ein offentliches Angebot
an alle Aktionare) an ausgesuchte (oder einen eingeschrankten Kreis von) Investoren
oder Investorengruppen zu ibertragen.

Dadurch kann einerseits im Interesse der Gesellschaft die Aktionarsstruktur gezielt
erweitert oder stabilisiert werden. Das betrifft einerseits die Verankerung der Gesell-
schaft bei (bestimmten Gruppen von) institutionellen Investoren. Dadurch kann die
Handelbarkeit mit Aktien der Gesellschaft und die Handelstatigkeit in Aktien der Ge-
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sellschaft und damit auch die Moglichkeit der Gesellschaft, sich Uber den Kapital-
markt zu finanzieren, verbessert werden. Andererseits kann es aus strategischen
Uberlegungen fiir die Geschiaftstitigkeit der Gesellschaft zweckmaBig sein, einen oder
mehrere bestehende oder potenzielle Geschaftspartner von Gesellschaften der PORR-
Gruppe als neuen Aktionar fir die Gesellschaft zu gewinnen oder deren Beteiligung an
der Gesellschaft zu erweitern, um so deren Bindung an die Gesellschaft zu starken.

Andererseits konnen in einer Privatplatzierung oder einem eingeschrankten offentli-
chen Angebot, insbesondere auch bei Anwendung eines sogenannten Accelerated
Bookbuilding-Verfahrens, Platzierungs- und Preisrisiko sowie Kosten und Dauer verrin-
gert werden. Bei einem Accelerated Bookbuilding-Verfahren kann die Gesellschaft die
Preisvorstellungen des Marktes wahrend einer kurzen Angebotszeit exakter und ra-
scher bewerten. Durch die sofortige Platzierung entfallen Marktrisikofaktoren, die von
(institutionellen) Investoren sonst zu Lasten der Gesellschaft als preiswirksamer Ab-
schlag einkalkuliert wirden. Ein offentliches Angebot an alle Aktionare bedarf auch
einer erheblich langeren Vorlaufzeit zur regelmaBig erforderlichen Erstellung und Bil-
ligung eines Kapitalmarktprospekts, dessen Erstellung fur die Gesellschaft auch mit
einem erheblichen Einsatz an eigenen Ressourcen und externen Kosten verbunden ist.
Eine Platzierung unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) und ohne Erfordernis
der Erstellung eines Prospekts vermeidet diese Nachteile und auch Haftungsrisiken fur
die Gesellschaft (keine Prospekthaftung).

Ein Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktionare kann auch im Zusammen-
hang mit einer Kapitalerhohung und Platzierung neuer Aktien der Gesellschaft oder
einer anderen Platzierung von Aktien der Gesellschaft vorteilhaft sein, wenn Mehrzu-
teilungsoptionen (Greenshoe) mit eigenen Aktien bedient werden konnen.

Bei einer Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) haben die Emissionsbanken die Maglich-
keit, im gesetzlich zulassigen AusmaB mehr Aktien zuzuteilen, als das Angebot selbst
ausmacht; die fur die Zuteilung erforderlichen Aktien werden den Emissionsbanken
ublicherweise durch eine Wertpapierleihe zur Verfiigung gestellt. Dadurch wird die
Grundlage fur eine Stabilisierung der Kurse geliefert: Fallt der Aktienkurs nach dem
Angebot, so erwerben die Emissionsbanken Aktien am Markt, stiitzen dadurch den
Kurs der erworbenen Aktien und bedienen aus diesen die Wertpapierleihe (bzw direkt
die Uberhohte Zuteilung bei vereinbarter spaterer Erfiillung). Steigen die Kurse, so
nehmen die Emissionsbanken eine vorher abgeschlossene Option wahr, durch die sich
die Gesellschaft verpflichtet, den Emissionsbanken mehr Aktien im erforderlichen
AusmabB zum Kurs der ursprunglichen Emission zur Verfigung zu stellen. Eine solche
bei Wertpapieremissionen ubliche MaBnahme hat daher den Zweck, die Kursentwick-
lung nach der Platzierung der Aktien zu stabilisieren, und liegt somit im Interesse der
Gesellschaft.

Eigene Aktien konnten auch zur Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten
aus allfalligen zukunftigen Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft verwendet
werden. Bei der Deckung durch und/oder Verwendung von eigenen Aktien ist dann
keine zusatzliche KapitalmaBnahme (etwa bedingtes Kapital) erforderlich. Somit miis-
sen fir die Bedienung von Umtausch- und/oder Bezugsrechten keine neuen Aktien
(etwa durch Inanspruchnahme von bedingtem Kapital) geschaffen werden, wodurch
der fir Kapitalerhohungen typische Verwasserungseffekt vermieden und auch der zeit-
liche und administrative Aufwand der Gesellschaft reduziert werden kann.



g) Eigene Aktien konnen auch verwendet werden, um Aktionaren im Rahmen der Aus-
schiittung einer Bardividende die Moglichkeit einzuraumen, den Dividendenbetrag
umgehend zur Ganze oder zum Teil in Aktien der Gesellschaft zu reinvestieren, sodass
die Dividendenausschiittung fur diese Aktionare (mit deren Zustimmung) den wirt-
schaftlichen Effekt einer Sachdividende (Aktiendividende) erhalt (Scrip-Dividend".
Soweit Aktionare von einem solchen Wahlrecht Gebrauch machen, kann die Ausschit-
tung der Dividende fiir die Gesellschaft eigenkapital- und liquiditatsschonend durch-
gefilhrt werden. Entscheiden sich Aktionare im Rahmen einer Scrip Dividend fiir mehr
Aktien als eigene Aktien der PORR AG zur Verfugung stehen, oder besteht eine andere
Situation, die nach Ansicht des Vorstands eine erfolgreiche Reinvestition in Dividen-
denaktien verhindert oder beschrinkt, oder tritt eine Anderung in den nationalen
oder internationalen, finanzwirtschaftlichen, politischen, rechtlichen oder steuerli-
chen Bedingungen oder eine Katastrophen- oder Notfallsituation ein, die nach Ansicht
des Vorstands eine wesentliche Verminderung des Kurses der Aktien der PORR AG ver-
ursacht hat oder wahrscheinlich verursachen konnte, kann es erforderlich sein, die
Scrip Dividend aliquot zu kiirzen oder vollstandig abzubrechen. Diese Ermachtigung ist
nur insofern relevant, wenn bei einem solchen Vorgang kein Angebot an alle Aktionare
der Gesellschaft vorliegt.

Im Umfang der uUblichen Handelsvolumina steht den Aktionaren der Zukauf von Aktien uber
die Borse offen, sodass es im Regelfall auch bei Verwendung/VerauBerung von eigenen Aktien
durch die Gesellschaft unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktionare diesen
moglich sein sollte, im Wege des Zukaufs iUber die Borse eine Verwasserung ihrer Beteili-
gungsquote zu verhindern.

Durch die VerauBerung eigener Aktien unter Ausschluss der Moglichkeit der Aktionare, diese
Aktien erwerben zu konnen, kommt es auch nicht zur "typischen” Verwasserung der Aktionare.
Zunachst "erhoht” sich namlich der tatsachliche Stimmrechtsanteil der Altaktionare aus den
Aktien der Altaktionare nur dadurch, dass die Gesellschaft eigene Aktien zuriickerwirbt und
die Rechte aus diesen Aktien ruhen, solange sie von der Gesellschaft als eigene Aktien gehal-
ten werden. Eine Reduktion in der Sphare des einzelnen Altaktionars tritt erst dadurch ein,
dass die Gesellschaft die erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss der Kaufmoglichkeit der
Aktionare wieder verauBert. Im Falle einer derartigen VerauBerung unter Ausschluss der
Kaufmoglichkeit (Bezugsrecht) der Aktionare hat der Aktionar sodann wieder jenen Status in-
ne, den er bereits vor dem Erwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft hatte.

Der Vorstand wird eigene Aktien in den Fallen der Absatze a), b), d), f) und g) oben nur zu ei-
nem Preis verauBern, der nicht wesentlich unter dem Marktpreis der Aktien liegt. In den Fal-
len des Absatz c) (Mitarbeiter) entspricht der Preis dem Bezugsrecht im Rahmen eines allen-
falls relevanten Mitarbeiterprogramms und im Fall des Absatz e) (Mehrzuteilungsopti-
on/Greenshoe) dem Angebotspreis, zu dem auch alle anderen Aktien im jeweiligen Angebot
platziert wurden.

Selbst wenn es durch den Ausschluss der Kaufmoglichkeit (Bezugsrechts) zu Nachteilen fur die
Altaktionare kommen sollte, wiirden sich diese angesichts der gesetzlichen Hochstgrenze von
10% des Grundkapitals fiir von der Gesellschaft gehaltene eigene Aktien in engen Grenzen hal-
ten.

Die VerauBerung der eigenen Aktien sowie die Festsetzung aller Bedingungen der VeraufBerung
dirfen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft erfolgen. Um eine VerauBerung
eigener Aktien im Sinne der obigen Ausfihrungen rasch und flexibel umsetzen zu konnen, soll



die Hauptversammlung das Kaufrecht (Bezugsrecht) der Aktionare direkt ausschlieBen, sodass
es vor Ausiibung nicht nochmals der Veroffentlichung eines gesonderten Berichts bedarf.

Eine Abwagung der Interessen der Gesellschaft an der Verwendung oder Verwertung der eige-
nen Aktien und/oder Finanzierung der Gesellschaft einerseits und des Interesses der Altaktio-
nare am Erhalt ihrer quotenmafigen Beteiligung andererseits fuhrt somit dazu, dass die Er-
machtigung zur VerauBerung eigener Aktien auf andere Art als iiber die Borse oder durch ein
offentliches Angebot unter Ausschluss des Kaufrechts (Bezugsrechts) der Aktionare nicht un-
verhaltnismafRig und daher im Ergebnis bei Abwagung aller zu beriicksichtigenden Umstande
sachlich gerechtfertigt ist.

In diesem Zusammenhang halt der Vorstand auch fest, dass die (Uberproportionale) Zuteilung von
Aktien im Rahmen einer VerauBerung eigener Aktien an bestehende Aktionare, die Mitglieder des
die Gesellschaft kontrollierenden Ortner-Strauss Syndikates sind, nicht angedacht ist.

Wien, im Marz 2026

Der Vorstand der PORR AG



